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TOP MARKTKOMMENTAR
Die meisten Aktienmarkte konnten in den letzten vier Wochen,
Land Index  vear-to-date getrieben durch gute Halbjahresresultate der Unternehmen,
Saudi Arabien TADAWUL 26,7 % wiederum zulegen. Das Gesamtbild einer sich verbessernden
Schweden OMX 26,4 % Weltwirtschaft bleibt bestehen, jedoch dirften die Erwartun-
Bsterreich ATX Seo0p  gen fir die globalen Wirtschaftszahlen kaum mehr Gbertroffen
Niederlande AEX25 20,8% werden. Dafir gibt es zwei Hauptgrinde: Einerseits die anhal-
Finnland OMXH 20,1% tenden Lieferkettenprobleme und andererseits die Corona-
Quelle: theScreener, Refinitiv Delta-Variante. Dies zeigt auch der zuletzt verdffentlichte Ifo-
Geschaftsklimaindex, welcher erstmals seit Januar wieder
rickldufig war (von 101,7 im Vormonat auf 100,8 Punkte) und
FLOP der deutschen Wirtschaft einen Dampfer verpasste. Zudem fiel
das deutsche BIP-Wachstum im Q2 auf 1,5%, was ebenfalls
Land Index  Year-to-date schwécher als erwartet war. Auch die US-Wirtschaft blieb trotz
Philippinen PSE 12,29  kraftigen Anstiegs, unter anderem wegen fehlender Baustoffe,
Indonesien LQ4s5 12,09  unter den Erwartungen. Trotzdem rechnen die Marktteilneh-
Malaysien KLCI 8,20  Mer unverdndert mit einer Belebung der Konjunktur im weite-
Torkei ISE Nat100 7% ren Jahresverlauf. Die Euphorie ist allerdings erstmal verflo-
Neuseeland NZXs50 PR —4o% 9en. Wir empfehlen weiterhin eine ausgewogene Asset-Allo-
Quelle: theScreener, Refinitiv kation.
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EINSCHATZUNG AKTIEN — GUTE HALBJAHRESERGEBNISSE UND PROGNOSENERHOHUNGEN

Die Kurse des Schweizer Aktienmarktes legten Uber die letz-
ten 4 Wochen weiter zu (SMI und SLI je +1,5 %). Viele Aktien
haben nicht nur die Delle der Coronakrise ausgebugelt, son-
dern werden auf historischen Hochstkursen gehandelt. Nicht

weniger als rund 4o Valoren, welche an der SIX kotiert sind,

kletterten im abgelaufenen Monat auf neue Hochststande.
Dazu haben vor allem gute Halbjahresergebnisse beigetragen,

Aktien Untergewichten Neutral
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Quelle: theScreener

wobei Uberdurchschnittlich viele Unternehmen die Markter-
wartung Ubertrafen und ihre Prognosen fir das ganze Jahr er-
hohen konnten. Das Kursfeuerwerk dirfte nun aber zum Still-
stand kommen, da die Bewertungen gestiegen sind und die
zukinftigen Makrodaten wahrscheinlich nicht mehr Gber den
Erwartungen liegen sollten (Stichworte: Weltweiter Cargo-
Stau, Corona-Delta-Variante).

Ubergewichten Unsere Favoriten

Galenica, Vetropack, Vontobel, Mobimo
Aareal Bank, LEG Immobilien, Evonik
Graphic Packaging, Southwest Gas, Mattel
Sumitomo Warehouse, Kamigumi, Toyota
Je nach Fokus

Telenor, Primary Health, CLS, Enento

Je nach Fokus

Eine Positionierung nahe am Benchmark scheint uns wichtig. Der Fokus des Anlegers sollte dabei unverdndert auf konjunktur-

abhangigen Unternehmen liegen.

Performance 31. Juli 2020 - 30. Juli 2021
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TOP SCHWEIZ FLOP SCHWEIZ

Land Name Year-to-date Land Name

Schweiz Medartis 133,2%  Schweiz

Schweiz Rieter 1203%  Schweiz Credit Suisse

97,5 % Gurit

Schweiz Swiss Steel Schweiz

TOP INTERNATIONAL FLOP INTERNATIONAL

Land Name Year-to-date Land Name

AMC Entert. Griechenl. Piraus Fin.
USA

USA

USA
USA

1646,2 %
7552 %
403,4 %

Gamestop Tal Education

Indonesien New Oriental

Bank Jago

Quelle: theScreener, Refinitiv
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EINSCHATZUNG OBLIGATIONEN - LEITZINSEN BLEIBEN TIEF
Die Renditen fir 10-jahrige Staatsanleihen in den USA, Deutschland, Schweiz und Japan sind im Juli gesunken. Im letzten Monat

stand das FOMC-Meeting im Fokus, wo Kursanderungen der US-Notenbank jedoch wie erwartet ausblieben. Der Leitzins ran-

giert unverandert zwischen 0% und o,25%. Auch die EZB liess den Leitzins unverdndert auf dem Rekordtief von 0%.

Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen: USA 1.23%, Deutschland -0.46%, Japan 0.01%, Schweiz -0.39%

Obligationen Untergewichten Neutral Ubergewichten

CHF mittlere bis hohe Kreditqualitat =

Fremdwahrungen ab mittlerer Qualitat =
Tiefe Kreditqualitat (Wahrung abgesichert) -

Schwellenlander (Wahrung abgesichert) =

Quelle: theScreener, boerse.de, finanzen.ch, Handelsblatt - Intraday Kurse

Wahrung Stand 2.8.2021 1 Jahr 5 Jahre Chart - Bitcoin - Schweizer Franken
adsy WMy Y 5 M

EUR/CHF 1.08 -0,3% -0,7%

USD / CHF 0.91 -1,3% -6,1%

GBP / CHF 1.26 5,0% -2,2% 19822
JPY | CHF 0.83 -4,6 % -13,6 %

AUD / CHF 0.67 3,1% -7,9%

BTC/CHF 35965 248 % 6162%

EINSCHATZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE
Der Olpreis hat sich zuletzt volatil seitwérts entwickelt, wes-

ROHSTOFFE

Rohstoffe ~ Wahrung/Einh. Stand 2.8.2021 halb der starke Preisanstieg in den Vormonaten gestoppt
- wurde. Einerseits wird das Angebot laufend weiter erhoht
Gold  CHF/aKg  52660,00 (OPEC+ will die Férderung auch im August bis Dezember stei-
Gold USD/1Uz 1808,72 gern), andererseits konnte die Corona-Delta-Variante die Kon-
Silber CHF /1KG 742,60 junkturerholung belasten.

Silber USD /1 Uz 25,50 Der Goldpreis stieg im Juli vor dem Hintergrund fallender US-
Platin CHF /1 KG 30 731,00 Renditen. Der Preis durfte aber anhaltend durch hohe Inflati-
Platin USD /1Uz 1055,50 onszahlen gestitzt werden. Zudem ist auch die Nachfrage-
Palladium CHF /1KG 77 853,00 prognose nach Schmuck sowie Miinzen und Barren im laufen-
Palladium USD /1Uz 2 671,00 den Jahr positiv und auch die Gold-Kaufe der Notenbanken
Ol (Brent) usD 74,48 sollten zulegen.

Quelle: theScreener, Cash, Handelsblatt - Intraday Kurse

Goldpreis Chart in USD - 3 Monate

Intraday W 3M 1 3 5 MAX

Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Ubergewichten

Alternative Strategien (CHF hedged) =

Immobilien CH +

Edelmetalle =
Rohstoffe =

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch
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ANLAGETHEMA:
JKANADA®

Wird 2021 das Jahr der Banken, der Rohstoffe und steigender
Energiepreise? Ob ja oder nein, ein Blick auf den kanadischen
Aktienmarkt lohnt sich immer. Hier finden sich nicht nur fih-
rende Unternehmen der vorgenannten Branchen, sondern

MARKTRADAR | 2. AUGUSTI 2021

ANLAGETHEMA:
,RESTAURANTS & BARS"

Ausgehbeschrankungen, Abstandsregeln etc. haben viele lo-
kale Restaurants und Bars schwer getroffen, viele kampfen
ums Uberleben. Und wie sieht es bei den bérsengelisteten,
meist internationalen Restaurantketten und Bars aus? Nun,

auch eine grosse Vielfalt an Aktien, welche vom Dividenden-  Uberraschend gut. So weisen nur zwei der zwanzig grossten

bis zum Schnéappchenjager viele Anlegerherzen hoherschla-  dieses Jahr Kursverluste aus und der Sektor als Ganzes han-
gen lassen. Welche Aktien zu welchem Anleger passen und delt gar deutlich hoher als vor der Pandemie.
wer die ersten 20 Range in Kanada besetzt, zeigt unsere aktu- Die Rangliste der Grossten, Kennzahlen und vieles mehr fin-

elle Marktanalyse. den Sie in unserer aktuellen Sektoranalyse.

*Legende Sektoren:

PHG = Privat- & Haushaltswaren
RET = Einzel- & Grosshandel
TEC = Technologie

AUT = Fahrzeugbau
BAN = Geldinstitute
BAS = Rohstoffe

FOB = Nahrungsmittel & Getranke
FSV = Finanzdienstleistungen
HEA = Gesundheitswesen

CHE = Chemie IND = Industrie TEL = Telekommunikation
CON = Baugewerbe & Werkstoffe INS = Versicherungen TRL = Reisen & Freizeit
ENE = Energie MED = Medien UTI = Versorger

Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfigung gestellt.

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trégt keinen individuellen Anlagezielen oder Gbrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder
ein 6ffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum
Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner persénlichen Situation in Anspruch
nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundsétzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenziberschrei-
tend) nicht fir die Verbreitung an oder die Nutzung durch natirliche oder juristische Personen bestimmt, die Birger eines Landes sind oder in einem ihren Geschéfts- oder
Wobhnsitz haben, in dem die Verbreitung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder —anlagen
geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen wirde oder aus anderen Grinden verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-
bezogen. Die darin angefihrten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf bankiblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschatzung des
Verfassers wieder, sind indikativ, kénnen sich jederzeit andern und sind fir theScreener nicht verbindlich. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit Gbernimmt theScreener
keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung.

Datenquellen: Verschiedene.
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