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TOP MARKTKOMMENTAR

In den vergangenen vier Wochen zeigten sich die internationa-
Land Index  Year-to-date o Aktienmarkte uneinheitlich, wobei sich die Kursbewegun-
Griechenland ASE20 200 98N der Indizes weitgehend im Einklang mit den langfristigen
Polen WIG20 31,6 % Kurs-Gewinn-Verhaltnissen entwickelten. Besonders gut pra-
Korea KOSPIso 26,5 % sentierte sich der Nasdaq, der von Tech-Schwergewichten wie
lsrael TEL AVIV 125 26,9% Nvidia und Microsoft getragen wurde und von soliden Quartals-
Hongkong HANGSENG 222% zahlen profitierte. Gleichzeitig kehrten die Sorgen um die US-
Quelle: theScreener, EDI Wirtschaft mit voller Wucht zurick. Der schwache US-Arbeits-

marktbericht fur Juli, in dem sich auch Auswirkungen der Zoll-

streitigkeiten abzeichnen, belastete die Stimmung und nahrte
FLOP erneut Rezessionsangste. Dies veranlasste die Marktteilneh-

mer, eine Zinssenkung im September mit hoher Wahrschein-
Land Index  Year-to-date . o . s C

lichkeit einzupreisen. Insgesamt bestatigen die jingsten Kon-
Dinemark OMXC20 -20,9% junkturdaten die Einschatzung vieler Marktteilnehmer, dass die
Thailand SETs0 121 % US-Wirtschaft unter ihrem Potenzial wachst. Spannend bleibt
Saudi-Arabien TADAWUL -9,3% zudem die politische Lage, da Donald Trumps Ultimatum an
Malaysia KLCI -6,6% den russischen Prasidenten am 8. August auslduft — der Ukrai-
Neuseeland NZX50 43% nekrieg dirfte dadurch wieder verstarkt in den Fokus ricken.

Quelle: theScreener, EDI

EINSCHATZUNG DER ANLAGEKLASSEN (SCHWEIZ)

Vermogensklasse Aktuell Verdnderung Vorher

GLOBALE AKTIENMARKTE:
Bonds ccee 1.7.2025 ceee UNEINHEITLICHE ENT-
Aktien 15.7.2025 WICKLUNG, HANDELSKRIEGE
Alternative XX T 24.6.2025 XXX IM FOKUS
Rohstoffe seoe 24.12.2024 XXX
Immobilien XYY 1.7.2025 eooe

Quelle: theScreener
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EINSCHATZUNG AKTIEN — US-ZOLLMASSNAHMEN BELASTEN ZUM MONATSBEGINN

Der Schweizer Aktienmarkt zeigte sich in den vergangenen vier Schweiz produzieren. Die USA sind mit fast 20 % der wich-
Wochen schwacher: Der SMI verlor rund 1,1 %, der SPI nur tigste Absatzmarkt. Etwas abmildernd wirkt, dass rund die

leicht. Hauptbelastungsfaktoren waren der weiterhin starke Halfte der betroffenen Exporte auf Pharmaprodukte entfallt,

Franken sowie neu angekindigte US-Z6lle in Hohe von 39 %, die vorerst fir etwa 60 Tage von den Zdllen ausgenommen
die ab dem 7. August in Kraft treten sollen — sofern es bis dahin bleiben, jedoch aufgefordert wurden ihre Preise zu senken.
nicht zu einer Einigung mit Donald Trump kommt. Betroffen Die Situation bleibt angespannt — eine Einigung mit den USA
waren vor allem exportorientierte Unternehmen, welche in der ware aus Marktsicht dringend winschenswert.

Aktien Untergewichten Neutral Ubergewichten Unsere Favoriten

Schweiz ABB, Cembra, Flughafen Zurich,
Deutschland Muenchener Ruck, Talanx
USA Chevron, Citizens Financial, MPLX
Japan Itochu, Orix, Sumitomo Mitsui
Global Je nach Fokus
Europa KBC, National Grid, Nordnet
Schwellenlander Je nach Fokus

Quelle: theScreener

Aus unserer Sicht ist eine Positionierung nahe am Benchmark fir den Schweizer Markt derzeit sinnvoll. Die Sektoren Gesund-
heitswesen (HEA), Banken (BAN) und Versicherungen (INS) sind zwar leicht Gbergewichtet, doch die Gewinnperspektiven von
Unternehmen mit hohem US-Exportanteil bleiben angesichts der aktuellen handelspolitischen Unsicherheiten eingeschrankt.

SEKTORGEWICHTUNG SCHWEIZ
Performance 2. August 2024 - 1. August 2025
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TOP INTERNATIONAL FLOP INTERNATIONAL

Land Name Year-to-date Land Name Year-to-date

Frankreich Exail Tech. 584,3 % USA Sarepta T. —86,9 %
USA Thredup 509,4 % USA Leslie's —83,8%
Hongkong 3SBIO 396,7 % USA Ironwood P. —82,6 %

Quelle: theScreener, Factset Quelle: theScreener, Factset

* Legende auf der letzten Seite.
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EINSCHATZUNG OBLIGATIONEN - ERSTE US-ZINSSENKUNG IM SEPTEMBER GILT ALS HAUPTSZENARIO
In den vergangenen vier Wochen sind die Renditen zehnjahriger Staatsanleihen stabil geblieben. Die US-Notenbank halt den

Leitzins weiterhin stabil im Bereich von 4,25 % bis 4,50 %. Die Fed verfolgt dabei eine abwartende, datenorientierte Strategie

und plant erst dann zu reagieren, wenn sich eindeutige Hinweise auf eine nachlassende Inflation oder eine Abschwdachung der
Konjunktur zeigen. Erste Zinssenkung im September gilt nach dem jingsten, schwachen Arbeitsmarktbericht jedoch als wahr-
scheinlich.

Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen: USA 4,35 %, Deutschland 2,66 %, Japan 1,55 %, Schweiz 0,33 %

Obligationen Untergewichten Neutral Ubergewichten

CHF mittlere bis hohe Kreditqualitat =

Fremdwahrungen ab mittlerer Qualitat =

Tiefe Kreditqualitat (Wahrung abgesichert) -

Schwellenléander (Wahrung abgesichert) -

Quelle: theScreener, boerse.de, finanzen.ch, onvista.de - Intraday Kurse

Wahrung Stand 4.8.2025 1 Jahr 5 Jahre Chart - Bitcoin - Schweizer Franken
sy W WYY 5w

EUR / CHF 0,93 -0,2% -13,4 % e
USD / CHF 0,80 -5,6 % -11,9 %

GBP /CHF 1,07 -1,8% -10,4 %

JPY | CHF 0,55 -1,9% -36,9 %

AUD / CHF 0,52 -8,2% -22,6 %

BTC/CHF 92130 100 % 801 %

EINSCHATZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE
In den vergangenen vier Wochen ist der Brent-Preis vor allem

ROHSTOFFE

Rohstoffe ~ Wahrung/Einh. Stand 4.8.2025 durch Produktionskirzungen der OPEC+ sowie ricklaufige US-
- - Lagerbestdnde moderat gestiegen. Zusétzlich stUtzten opti-
God ~ CHF/aKg 8698785 mistische Nachfrageprognosen die Entwicklung am Olmarkt.
Gold USD/1Uz 3361,00 Insgesamt deutet der Markt derzeit auf eine knappe Versor-
Silber CHF /1KG 960,50 gung bei weiterhin robuster Nachfrage hin.

Silber USD /1Uz 37,10 Der Goldpreis ist in den letzten Wochen leicht gestiegen, vor
Platin CHF/1KG 33 910,00 allem wegen anhaltender geopolitischer Unsicherheiten und
Platin USD/1Uz 1310,00 weltweiter Konjunktursorgen. Zudem schwacht sich der US-
Palladium CHF /1 KG 31309,00 Dollar ab, was Gold fur Investoren ausserhalb der USA attrakti-
Palladium USD /1 Uz 1209,50 ver macht. Auch die anhaltende Inflation treibt viele Anleger in
Ol (Brent) USD/Barrel 69,55 sichere Hafen wie Gold.

Quelle: theScreener, Cash, Finanzen.ch - Intraday Kurse

Goldpreis Chart in USD - 1 Jahr

wsdey W MWW 5 A Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Ubergewichten
e Alternative Strategien (CHF hedged) =
Immobilien CH =

Edelmetalle +
Rohstoffe =

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch
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ANLAGETHEMA:

,TELEKOM AUSRUSTER"

Mit nur rund 5% des Marktwertes sind die Telekom Ausrister
ein kleiner, aber wichtiger Sektor der Technologiebranche. Da-
ten werden nicht nur in exponentiell zunehmender Menge ver-
arbeitet, sondern auch Gbertragen — und genau hier geht nichts
mehr ohne High-Tech.

Welche Unternehmen in diesem Jahr die Nase vorn haben, bei
welchen deutlich steigende Gewinne erwartet werden und wel-
che sich fir verschiedene Investitionsstile eignen, erfahren Sie
in unserer aktuellen Sektoranalyse.

Tauchen Sie ein und entdecken Sie die verborgenen Juwelen

der Technologie!

MARKTRADAR | 4. AUGUST 2025

ANLAGETHEMA:

/HOTELAKTIEN"

Haben Sie ihren Sommerurlaub schon gebucht? Wenn ja, haben
Sie vielleicht ihren Beitrag zum Frihlingsrebound der entspre-
chenden Aktienkurse geleistet.

Aus Anlegersicht prasentiert sich dieser Sektor, nach einer star-
ken Winterkorrektur, seit April wieder erfreulich. Welche die
wertvollsten Hotelketten konkret sind, wie sich deren Kurse ent-
wickelt haben und bei welchen besonders viel Wohlfihlpotenzial
fur Aktionare drin liegt? Dies und vieles mehr finden Sie in unse-
rer Sektoranalyse.

*Legende Sektoren:

AUT = Fahrzeugbau

BAN = Geldinstitute

BAS = Rohstoffe

CHE = Chemie

CON = Baugewerbe & Werkstoffe
ENE = Energie

FOB = Nahrungsmittel & Getranke
FSV = Finanzdienstleistungen
HEA = Gesundheitswesen

IND = Industrie

INS = Versicherungen

MED = Medien

PHG = Privat- & Haushaltswaren
RET = Einzel- & Grosshandel
TEC = Technologie

TEL = Telekommunikation

TRL = Reisen & Freizeit

UTI = Versorger

Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfigung gestellt.

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trégt keinen individuellen Anlagezielen oder Gbrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder
ein 6ffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum
Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner persénlichen Situation in Anspruch
nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundséatzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenziberschrei-
tend) nicht fir die Verbreitung an oder die Nutzung durch natirliche oder juristische Personen bestimmt, die Birger eines Landes sind oder in einem ihren Geschéfts- oder
Wobhnsitz haben, in dem die Verbreitung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder —anlagen
geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen wirde oder aus anderen Grinden verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-
bezogen. Die darin angefihrten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf bankiblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschatzung des
Verfassers wieder, sind indikativ, kénnen sich jederzeit andern und sind fir theScreener nicht verbindlich. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit Gbernimmt theScreener
keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung.

Datenquellen: Verschiedene
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