MARKTDATEN

Index Stand  Verdnderungseit  Verdnderung seit Markt-P/E-22

31.1.2020 4 Wochen 31.12.2019
Schweiz SMI 10 627,9 0,1% 0.1%
Deutschland DAX 30 12 982,0 -2,0% -2,0%
Europa DJ Stoxx 600 410,7 -1,2% -1,2%
New York Dow Jones Ind. 28 256,0 -1,0 % -1,0 %
New York S&P 500 3225,5 -0,2% -0,2%
New York INEHEL| 8991,5 3,0% 3,0 %
Tokio Nikkei 225 23 205,2 -1,9 % -1,9%
London FTSE 100 7286,0 -3,4 % -3,4 %

Quelle: theScreener, Refinitiv

TOP MARKTKOMMENTAR

Wie gewonnen so zerronnen! Nach einem gelungen Bérsen-
Land Index  Year-to-date ot zum Jahresbeginn, sind die Aktienkurse im Februar deut-
Australien ASX100 +5,1% lich ins Minus gefallen. Hauptgrund fir diese Entwicklung ist
Torkei ISE NAT100 4,1% das Coronavirus, welches sich weiter ausbreitet und auch erste
Dinemark OMXC20 3,4 % Spuren in der Wirtschaft hinterl&sst (Ifo-Geschaftsklimaindex).
USA NASDAQ100 +3,0% Die Pandemie ist besonders negativ fir die Reisebranche
Deutschland TDAX 1,6 % (Flige nach China wurden gestrichen) und damit auch die Lu-

Quelle: theScreener, Refinitiv xusmarkenindustrie. Aber auch fir den Olpreis, welcher deut-

lich korrigiert hat. Andererseits dirften Firmen in der Pharma-
industrie und die Edelmetalle profitieren. Es ist jedoch anzu-

FLOP nehmen, dass diese Entwicklungen nur kurzfristig ist und sich
die Situation dreht, wie wir es schon im Jahr 2002/3 bei der
Land Index  Year-to-date ¢ )35 pandemie erlebten. Hauptgrund fir diese Einschatzung
Philippinen PSE ~7,9% ist die bisherige Zahl der Todesfélle und der Krankheitsverlauf
Hong Kong HANGSENG —6,7% des neuen Virus, welches weniger gefdhrlich erscheint als
Indonesien LQ4s —52% SARS. Insgesamt nimmt die Volatilitdt an den Borsen weiter zu
Thailand SETs0 47 % und die Investoren suchen "Sicherheit".
Polen WIG20 —3,9%

Quelle: theScreener, Refinitiv

-

EINSCHATZUNG DER ANLAGEKLASSEN (SCHWEIZ)

Vermogensklasse Aktuell Verdnderung Vorher

WIE GEWONNEN SO ZERRONNEN:
Bonds ceee 17.9-2019 coee INVESTOREN IM BANNE DES
Aktien sese 5.3.2019 ceee CORONAVIRUS!
Alternative XX N 15.10.2019 XXX
Rohstoffe eooe 14.1.2020 XXX
Immobilien Xyl 13.8.2019 XxXx)

Quelle: theScreener
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EINSCHATZUNG AKTIEN — WIE STARK IST DER EINFLUSS DES "CORONAVIRUS" AUF DIE WELTWIRTSCHAFT?

Auch die Schweizer Aktienindizes SMI und SLI mussten die
Gewinne vom Vormonat im Februar wieder abgeben. Dank
dem "Safe Haven" Status der Schweiz, sind die Borsenverluste

jedoch geringer, als in anderen Markten ausgefallen. Kurzfris-

tig durften die Kurse wegen der Coronavirus-Pandemie volatil
bleiben. Inwieweit die Pandemie das Wirtschaftswachstum
belasten wird, ist schwierig vorherzusagen. Fir Ernichterung

Aktien Untergewichten Neutral

Schweiz
Deutschland
USA

Japan

Global

Europa
Schwellenlander

Quelle: theScreener

sorgte schon mal der Ifo-Geschéftsklimaindex, welcher nach 5
aufeinander folgenden Anstiegen, im Januar erstmals wieder
einen Ruckgang verzeichnete. Wir setzten deshalb unverdn-
dert auf die defensiven Sektoren. Einerseits Healthcare (de-
fensiv und maglicher Pandemie-Profiteur) und andererseits
der Nahrungsmittelsektor (FOB).

Ubergewichten Unsere Favoriten

Novartis, Ypsomed, Nestlé, ABB, Zehnder
LEG Immobilien, Adesso, Gerresheimer
Ameren, Ares Capital, Avantor, Avista
Jeol, Lasertec, NTT Docomo, Olympus

Je nach Fokus

ALK-Abello, Acea, Aedifica, Amplifon

Je nach Fokus

In der Schweiz sind wir unverdndert negativ fir die Banken, da trotz der jingsten Entlassungswellen, weitere Kostensenkungs-

runden notig sein dirften. Am defensiven Sektor Healthcare, als moglicher Profiteur der Pandemie, halten wir unverandert fest.
Zudem beobachten wir eine steigende Attraktivitat fir Aktien im Nahrungsmittelsektor. (BAN, HEA und FOB)

SEKTORGEWICHTUNG SCHWEIZ

Norwegen  RECSilicon
USA
USA

Quelle: theScreener, Refinitiv

94,0 % USA
91,5 % GB
USA

Montage Res.
Fin Finablr

Novavax

Acceleron Ph. 71,2 % Intelsat

Performance 1. Februar 2019 - 31. Januar 2020
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* Legende auf der letzten Seite.
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EINSCHATZUNG OBLIGATIONEN — ENDE DER NEGATIVZINSEN NICHT IN SICHT
Die Renditen fir 10-jahrige Staatsanleihen sind im Februar deutlich gesunken. Ein Ende der Negativzinsen ist weiterhin nicht in

Sicht. Fur die USA wird im laufenden Jahr noch eine Leitzinssenkung erwartet. Der US-Leitzins ist mit 1,5% bis 1.75% immer
noch hoher als in den meisten anderen Industrieldandern, weshalb die Nachfrage nach US-Anleihen unverandert stark ist.

Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen: USA 1,53%, Deutschland -0.43%, Japan -0,07%, Schweiz -0,72%

Obligationen Untergewichten Neutral Ubergewichten

CHF mittlere bis hohe Kreditqualitat =

Fremdwahrungen ab mittlerer Qualitat -

Tiefe Kreditqualitat (W&hrung abgesichert) =

Schwellenlander (Wahrung abgesichert) +

Quelle: theScreener

TOP WAHRUNGEN FLOP WAHRUNGEN Waihrung Year-to-date Stand 3.2.2020
Wahrung Year-to-date  Wahrung Year-to-date EUR/CHF 7% 1.7

USD / CHF -1,0% 0.96
CHF / HKD -0,2%  CHF/ZAR 7,7%  GBP/CHF -1,4 % 1.27
CHF / CNY -0,1%  CHF/BRL 7,1%  JPY/CHF -0,7% 0.89
CHF / KWD 0,2%  CHF/AUD 53%  AUD/CHF -5,6 % 0.65

Quelle: theScreener, Handelsblatt

EINSCHATZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE
Die Edelmetallpreise konnten sich im Februar, dank dem Safe

ROHSTOFFE

Rohstoffe ~ Wahrung/Einh. Stand 3.2.2020 Heaven Status, im Gegensatz zu den Aktien besser halten. Al-

e lerdings konnte ein verschlechtertes Angebots-Nachfrage-
Gold CHF /1 Kg 48 947

Gold CHF /2 Uz 1580
Silber CHF /1KG 551

Verhaltnis, sowie die hohen spekulativen Netto-Long-Positio-
nen, kurzfristig fir Gegenwind sorgen. Besonders gut entwi-
ckelte sich Palladium (langfristige Angebotsknappheit). Der
Platin  CHF/aKG 29736 Rohélpreis ist im Februar deutlich eingebrochen. Okonomen
Palladium CHF /1KG 70856 befirchten, dass die Angst vor der Coronavirus-Pandemie gra-
Ol (Brent) usbD 58,2 vierende wirtschaftliche Auswirkungen haben und die Nach-
uilfes divesi@reama Cash = ity Mo frage nach Rohdl deutlich ddmpfen kdnnte. Die ndchsten Fun-
damentaldaten werden zeigen, ob der jingste Kursrickgang
nur auf psychologische Faktoren zuriickzufihren ist.

PALLADIUMPREIS CHART IN CHE - 1JAHR

Intraday 1W 3M I!l 3] 5 MAX

Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Ubergewichten

Alternative Strategien (CHF hedged) =

Immobilien CH +
Edelmetalle +
Rohstoffe =

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch
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ANLAGETHEMA:
+~PHARMAKA"

Der Sektor glanzte 2019 mit durchschnittlichen Kursgewinnen  Nach so vielen Gesundheitswinschen bei nicht immer gesun-

ANLAGETHEMA:
+WEIN UND SPIRITUOSEN"

von Uber 50%, selbst die 100% Marke wurde, vor allem in  den Aktivitaten befassen wir uns zum Jahresanfang traditi-
Asien, gleich mehrfach geknackt. onsgemass mit Unternehmen, die sich ganz unserer Gesund-
Wohin es nach der Konsolidierungsphase der letzten Monate heit widmen. Dass viele aber nicht alle Pharma-Aktien auch fi-
geht, ist ungewiss. Gewiss aber zeigt lhnen unsere aktuelle nanziell Wohlergehen versprechen, zeigt unsere aktuelle Sek-
Sektoranalyse, bei welchen Unternehmen die Kennzahlen toranalyse.

weiterhin attraktiv ausfallen. Pharma-Aktien dirften zudem zu den Gewinnern der Corona-

virus Pandemie gehoren.

*Legende Sektoren:

PHG = Privat- & Haushaltswaren
RET = Einzel- & Grosshandel

AUT = Fahrzeugbau
BAN = Geldinstitute

FOB = Nahrungsmittel & Getranke
FSV = Finanzdienstleistungen

BAS = Rohstoffe

CHE = Chemie

CON = Baugewerbe & Werkstoffe
ENE = Energie

HEA = Gesundheitswesen
IND = Industrie

INS = Versicherungen
MED = Medien

TEC = Technologie

TEL = Telekommunikation
TRL = Reisen & Freizeit
UTI = Versorger

Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfigung gestellt.

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trégt keinen individuellen Anlagezielen oder Gbrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder
ein 6ffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum
Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner persénlichen Situation in Anspruch
nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundséatzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenziberschrei-
tend) nicht fir die Verbreitung an oder die Nutzung durch natirliche oder juristische Personen bestimmt, die Birger eines Landes sind oder in einem ihren Geschéfts- oder
Wobhnsitz haben, in dem die Verbreitung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder —anlagen
geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen wirde oder aus anderen Grinden verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-
bezogen. Die darin angefihrten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf bankiblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschatzung des
Verfassers wieder, sind indikativ, kénnen sich jederzeit andern und sind fir theScreener nicht verbindlich. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit Gbernimmt theScreener
keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung.

Datenquellen: Verschiedene.
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