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MARKTRADAR   
 

MARKTDATEN      

 Index Stand Veränderung seit Veränderung seit Markt-P/E-22 

  30.6.2020 4 Wochen 31.12.2019  

Schweiz SMI 10 045,3 3,1 % -5,4 % 15,5x 

Deutschland DAX 30 12 310,9 6,3 % -7,1 % 12,3x 

Europa DJ Stoxx 600 360,3 2,9 % -13,4 % 14,1x 

New York Dow Jones Ind. 25 812,9 1,7 % -9,6 % 18,3x 

New York S&P 500 3 100,3 1,8 % -4,0 % 17,9x 

New York Nasdaq 10 156,9 6,3 % 16,3 % 23,6x 

Tokio Nikkei 225 22 288,1 1,9 % -5,8 % 11,8x 

London FTSE 100 6 169,7 1,5 % -18,2 % 12,1x 

Quelle:  theScreener, Refinitiv 

TOP 

   
Land Index Year-to-date 

   
USA NASDAQ100 16,3 % 

China SHENZHEN 15,7 % 

Dänemark OMXC20 9,4 % 

Türkei ISE National 100 1,8 % 

Südafrika JSE40 –1,3 % 

Quelle:  theScreener, Refinitiv 

 

 

EINSCHÄTZUNG DER ANLAGEKLASSEN (SCHWEIZ) 

    
Vermögensklasse Aktuell Veränderung Vorher 

    
Bonds       12.5.2020     

Aktien        9.6.2020     

Alternative       19.5.2020     

Rohstoffe       31.3.2020     

Immobilien       3.3.2020     

Quelle:  theScreener    

MARKTKOMMENTAR 

Die Finanzmärkte konnten auch im Juni, wenn auch etwas we-

niger als im Vormonat, zulegen. Die Hoffnung, dass eine welt-

wirtschaftliche Erholung einsetzt und die enormen staatlichen 

Konjunkturpakete sowie die geldpolitischen Massnahmen der 

Notenbank die Wirtschaft stützen, scheint sich zu bestätigen. 

Ein freundlicherer Ausblick ist nicht unbegründet, da sich vor-

laufende Indikatoren, wie zum Beispiel der Münchner ifo-Ge-

schäftsklimaindex, seinen stärksten jemals gemessenen An-

stieg verzeichnete (von 79,7 Punkten im Mai auf 86.2 im Juni). 

Auch der vor kurzem publizierte britische Einkaufsmanagerin-

dex IHS Markit zeigt eine deutliche Stimmungsverbesserung. 

Die Weltwirtschaft sollte sich somit zusehends erholen, trotz 

aktuell sinkenden Firmengewinnen. Als Partykiller könnte sich 

aber eine zweite Corona-Infektionswelle erweisen (z. B. hat die 

USA die letzten Lockerungen zurückgenommen) - gemäss 

dem Generalsekretär der WHO, steht uns diesbezüglich das 

Schlimmste noch bevor. 

FLOP 

   
Land Index Year-to-date 

   
Griechenland ASE20 –32,9 % 

Österreich ATX –29,5 % 

Indonesien LQ45 –25,5 % 

VAE DFM General I. –25,3 % 

Spanien IBEX35 –24,3 % 

Quelle:  theScreener, Refinitiv 

 

VORLAUFENDE INDIKATOREN 

BESSER 

2. CORONA-INFEKTIONSWELLE 

ALS PARTYKILLER? 
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Aktien Untergewichten Neutral Übergewichten Unsere Favoriten 

     
Schweiz   + Sunrise, Metall Zug, Swissquote, EFG  

Deutschland   + Deutsche Telekom, H & R, RWE, Zooplus   

USA –   K12, Abbvie, Amgen, GDS, T-Mobile     

Japan   + Fujitsu, KDDI, NEC, Sushiro Global 

Global  =  Je nach Fokus 

Europa   + Telia, Enento, Voltalia, Prosus, Salmar       

Schwellenländer  =  Je nach Fokus 

Quelle: theScreener     

TOP SCHWEIZ 

   
Land Name Year-to-date 

   
Schweiz Zur Rose  

 

141,6 % 

Schweiz Swissquote   66,7 % 

Schweiz Bachem  

 

60,9 % 

 

 

TOP INTERNATIONAL 

   
Land Name Year-to-date 

   
USA Novavax 1 994,2 % 

USA Inovio 716,7 % 

MY Supermax 475,5 % 

Quelle: theScreener, Refinitiv 

 

FLOP SCHWEIZ 

   
Land Name Year-to-date 

   
Schweiz Newron  –73,2 % 

Schweiz Dufry –70,8 % 

Schweiz Aryzta –60,7 % 

 

 

FLOP INTERNATIONAL 

   
Land Name Year-to-date 

   
USA Chesapeake –97,0 % 

USA Diamond Of. –96,4 % 

GB Intu Prop. –94,8 % 

 

Im Juli ging auch die Erholung im SMI und SLI weiter. Somit ist 

der SMI seit Jahresbeginn "nur" noch 5,4% im Minus. Mitte Juli 

startet die Berichtssaison. Dies könnte zu einigen Umsatz- und 

Gewinnwarnungen führen. Die jüngsten Aussagen von Sulzer 

zur Entwicklung im 1. Halbjahr fielen ernüchternd aus. Dies 

deutet an, dass die Erwartungen der Analysten in vielen Bran-

chen wie zum Beispiel der Industrie und der Reisebranche 

wahrscheinlich immer noch zu hoch sind. Im Spannungsfeld 

fallender Gewinne und sich verbessender Vorlaufindikatoren 

dürften die Börsen wieder volatiler werden. Vorderhand hal-

ten wir unverändert an den defensiven Sektor- 

gewichten Nahrungsmittel, Healthcare und neu auch Tele-

kommunikation, fest. 

EINSCHÄTZUNG AKTIEN – VERBESSERTE VORLAUFINDIKATOREN - GEWINNEINBRÜCHE IM 2. QUARTAL 

An den defensiven Schweizer Sektoren Healthcare, Nahrungsmittel und neu auch Telekommunikation halten wir fest. Auch für 

den Bankensektor bleiben wir trotz Gegenbewegung aufgrund des tiefen Zinsniveaus untergewichtet (HEA, FOB, TEL und 

BAN). 

  

Siehe Graphik unten rechts BAN, IND und HEA. 

* Legende auf der letzten Seite. 

SEKTORGEWICHTUNG SCHWEIZ 
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Obligationen Untergewichten Neutral Übergewichten 

    
CHF mittlere bis hohe Kreditqualität  =  

Fremdwährungen ab mittlerer Qualität  =  

 

 

Tiefe Kreditqualität (Währung abgesichert) –   

 

 

Schwellenländer (Währung abgesichert)  =  

Quelle:  theScreener    

     
Währung Year-to-date Stand 30.6.2020   

     
EUR / CHF -2,0 % 1.06 6  

USD / CHF -2,6 % 0.95   

GBP / CHF -9,0 % 1.17   

JPY / CHF -1,9 % 0.88   

AUD / CHF -4,2% 0.65   

TOP WÄHRUNGEN  FLOP WÄHRUNGEN 

     
Währung Year-to-date  Währung Year-to-date 

     
CHF / TWD 0,1 %  CHF / BRL 38,9 % 

CHF / KWD 0,2 %  CHF / ZAR 26,6 % 

CHF / RUB 0,6 %  CHF / TRY 17,7 % 

Quelle:  theScreener, Handelsblatt - Intraday Kurse 

 

ROHSTOFFE 

   
Rohstoffe Währung/Einh. Stand 1.7.2020 

   
Gold CHF / 1 Kg 54 327 

Gold CHF / 1 Uz 1 784 

Silber CHF / 1 KG 555 

Platin CHF / 1 KG 25 367 

Palladium CHF / 1 KG 58 894 

Öl (Brent) USD 41,6 

Quelle: theScreener, Cash - Intraday Kurse 

 
 

Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Übergewichten 

    
Alternative Strategien (CHF hedged) –   

Immobilien CH   + 

Edelmetalle   + 

Rohstoffe   =  

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch 

EINSCHÄTZUNG OBLIGATIONEN – RENDITE 10-JÄHRIGER BUNDESANLEIHEN NOCH LANGE UNTER NULL 

Die Renditen für 10-jährige Staatsanleihen waren im Juni praktisch unverändert. Gemäss EZB-Vizechef Luis de Guindos wird 

die Corona-Krise in Europa bei Staaten und Unternehmen riesige Schulden hinterlassen. Deshalb würden die Zinsen, als Entlas-

tung, auch nach der Krise noch für längere Zeit tiefer als vor Corona bleiben. Dies gilt auch für die 10-jährigen Bundesanleihen, 

welche noch lange Zeit negativ bleiben sollten. 

 

Renditen der 10-jährigen Staatsanleihen: USA 0.63%, Deutschland -0.47%, Japan 0.03%, Schweiz -0.47% 

EINSCHÄTZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE 

Der Rohölpreis hat sich im Juli nicht wesentlich verändert und 

damit stabilisiert. Die OPEC konnte sich wie erwartet auf eine 

Förderkürzung einigen. Die Gefahr eines Angebotsüberschus-

ses bleibt aber bestehen: Aktuell fahren viele Tanker auf den 

Weltmeeren und versuchen ihre Ölladungen zu verkaufen. 

Auch kursieren Meldungen, wonach die Ölblockade im OPEC-

Land Libyen aufgehoben werden könnte. 

Bei den Edelmetallen bleibt vor allem die Nachfrage nach Gold 

hoch (Münzen, Barren und ETF's). Hingegen sank der Preis für 

das Palladium, welches von der schwächelnden Automobilin-

dustrie stark nachgefragt wird.  
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*Legende Sektoren: 

 

   

AUT = Fahrzeugbau 

BAN = Geldinstitute 

BAS = Rohstoffe 

CHE = Chemie 

CON = Baugewerbe & Werkstoffe 

ENE = Energie 

FOB = Nahrungsmittel & Getränke 

FSV = Finanzdienstleistungen 

HEA = Gesundheitswesen 

IND = Industrie 

INS = Versicherungen 

MED = Medien 

PHG = Privat- & Haushaltswaren 

RET = Einzel- & Grosshandel 

TEC = Technologie 

TEL = Telekommunikation 

TRL = Reisen & Freizeit 

UTI = Versorger 

 

ADLISWIL | KILCHBERG | LANGNAU AM ALBIS | THALWIL 

ANLAGETHEMA:  
„VERSORGER“ 
Vom Strom über Gas bis zum Wasser: Corona und der Wirt-

schaftsgang beeinflussen auch die Versorger. Die aktuellen 

Kurse liegen jedoch im Durchschnitt wieder auf dem Niveau 

von vor 5 Jahren und bieten damit die eine oder andere Ein-

stiegschance. Welche Versorger Aktien unter Corona beson-

ders gelitten haben, welche gar zulegen konnten und welche 

uns besonders gefallen, erfahren Sie in unserer aktuellen 

Branchenanalyse 

ANLAGETHEMA: 
„SCHWEDEN“ 
Freiheit und Eigenverantwortung versus Lock down: Schwe-

den setzt als einziges industrialisiertes Land im Umgang mit 

Corona auf Freiheit. Die Bevölkerung wird aufgrund der höhe-

ren Ansteckungsquoten möglicherweise als einzige in abseh-

barer Zeit gegen das Virus resistent sein. Bis dahin ist es je-

doch noch ein steiniger Weg. Was am schwedischen Aktien-

markt in letzter Zeit gegangen ist und welche Aktien für die 

Zukunft attraktiv aussehen, erfahren Sie in unserer aktuellen 

Länderanalyse. 

Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfügung gestellt. 

 

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trägt keinen individuellen Anlagezielen oder übrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder 

ein öffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum 

Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner persönlichen Situation in Anspruch 

nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundsätzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenzüberschrei-

tend) nicht für die Verbreitung an oder die Nutzung durch natürliche oder juristische Personen bestimmt, die Bürger eines Landes sind oder in einem ihren Geschäfts- oder 

Wohnsitz haben, in dem die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder –anlagen 

geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen würde oder aus anderen Gründen verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-

bezogen. Die darin angeführten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf banküblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschätzung des 

Verfassers wieder, sind indikativ, können sich jederzeit ändern und sind für theScreener nicht verbindlich. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit übernimmt theScreener 

keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung.  

 

Datenquellen: Verschiedene. 


