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TOP MARKTKOMMENTAR

Starke Kursrickgange im Juni, wobei die KGV-Bewertungen
Land Index  vear-to-date auch deutlich gefallen sind. Deshalb scheint es nun auf den ers-
Torkei ISE Nat. S60 ten Blick, dass viele der negativen Nachrichten eingepreist
Portugal PSl2o 8,7% sind. Allerdings besteht bei den hohen Gewinnschatzungen
Indonesien LQss 4,6 % immer noch weiteres Korrekturpotenzial. Aktuell zeigt die
Saudi-Arabien Tadawul 21% Weltwirtschaft immer noch ein Wachstum, jedoch nehmen die
VAE DEM 0.2 % Anzeichen fir eine Konjunkturabschwachung zu. So zeigen die
Quelle: theScreener, Refinitiv jingsten Daten eine signifikante abnehmende Konsumenten-

und Geschaftsstimmung in verschiedenen wichtigen Landern.

Sinnbild dafur ist das GfK Konsumklima fur den Juli, welches
FLOP auf minus 27,4 Punkte - der bisher niedrigste Wert seit Beginn

der Erhebung 1991 - fiel. Auch ist die Gefahr einer Stagflation,
Land Index  Year-to-date . . . .

vor dem Hintergrund von Krieg, Sanktionen und Lieferketten-
USA NASDAQ100 —29,0%  Problematik, gestiegen. Die Mdglichkeit, dass die Zentralban-
Deutschland TDAX 27,4 % ken mit ihren zigigen Zinserhéhungen zur Inflationsbekdamp-
Osterreich ATX —25,8% fung die Konjunktur abwirgt, bleibt bestehen. Deshalb emp-
Polen WIG20 —25,5% fehlen wir eine unverdndert defensive Vermdégensverteilung.
Korea KOSPIs50 -252%

Quelle: theScreener, Refinitiv

EINSCHATZUNG DER ANLAGEKLASSEN (SCHWEIZ)
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EINSCHATZUNG AKTIEN — GUNSTIGE BEWERTUNG AUF KGV-BASIS?

Auch der CH-Aktienmarkt musste Gber die letzten vier Wo-
chen wiederum Verluste hinnehmen (SMI minus 6,3 % und SLI
minus 7,9 %). Dank den defensiven Bluechip-Werten, fiel die
Performance jedoch weniger schwach aus als bei vielen
Wachstumswerten. Auch in der Schweiz gilt: Die Aktien sind
im Schnitt nur auf den ersten Blick ginstig, weil auch hier mit
einer weiteren Korrektur der Gewinnschatzungen zu rechnen

Aktien Untergewichten Neutral

Schweiz
Deutschland
USA

Japan

Global

Europa
Schwellenlander

Quelle: theScreener

ist. Erstens dirften die Schatzungen fir das globale Wachs-
tum weiter reduziert werden und zweitens steigen die Refi-
nanzierungskosten sowie die Energiepreise weiter an. Wir
empfehlen unverandert die Schweiz im internationalen Kon-

text Uber zu gewichten, eine Ausrichtung auf Value-Aktien

(mit einem tiefen Buchwert), defensive Sektoren (Healthcare,
Nahrungsmittel und Telekom) und Spezialthemen.

Ubergewichten Unsere Favoriten

Aryzta, Bell, Galenica, Mobile Zone, Vifor

Hella, PNE, SGL Carbon, Telefonica

Cigna, Iridium Com., Conagra Brands, Shell Mid.
Ship Healthcare, Asahi, Exedy, Japan Aviation
Je nach Fokus

Enea, Eutelsat, KPN, Verbund

Je nach Fokus

Unserer Ansicht nach ist in der Schweiz eine noch defensivere Positionierung zu bevorzugen. Zum Ubergewichten des Gesund-
heitssektors (HEA), sind nun auch die defensiven Sektoren Nahrungsmittel (FOB) und Telekommunikation (TEL) deutlich ins

Plus gedreht (siehe Chart unten rechts).

Performance 2. Juli 2021 - 1. Juli 2022

Sep-21 Nov-21 Jan-22 Mrz-22
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TOP SCHWEIZ FLOP SCHWEIZ

Land Name Year-to-date Land Name

Schweiz U-Blox 33,9%  Schweiz Zur Rose

Mobilezone 21,0%  Schweiz Molecular P.

CPH

Schweiz

Schweiz 19,7 % Schweiz Comet

TOP INTERNATIONAL FLOP INTERNATIONAL

Land Name Year-to-date Land Name

USA
USA

USA Kodiak S.
Sudafrika

Deutschland

Scorpio Tank.
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Quelle: theScreener, Refinitiv
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* Legende auf der letzten Seite.
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EINSCHATZUNG OBLIGATIONEN - STEIGENDE RENDITEN DER STAATSANLEIHEN
Die Renditen fir 10-jahrige Staatsanleihen sind in Deutschland im Juni gestiegen. Hingegen ist die Rendite in den USA, der

Schweiz und Japan leicht gesunken. Die amerikanische Zentralbank hat ihre Zinserhdhungen beschleunigt und beginnt zudem

mit ihrer restriktiveren Geldpolitik Gber eine Reduktion ihrer Zentralbankbilanz und Gber Anleihensverkaufe.

Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen: USA 2.81%, Deutschland 1.19%, Japan 0.22%, Schweiz 0.86%

Obligationen Untergewichten Neutral Ubergewichten

CHF mittlere bis hohe Kreditqualitat =

Fremdwahrungen ab mittlerer Qualitat =
Tiefe Kreditqualitat (Wahrung abgesichert) -

Schwellenléander (Wahrung abgesichert) -

Quelle: theScreener, boerse.de, finanzen.ch, Handelsblatt - Intraday Kurse

Wahrung Stand 4.7.2022 1 Jahr 5 Jahre Chart - Bitcoin - Schweizer Franken
orodsy WMy 3y 5w
EUR/CHF 1.00 -8,6 % -8,6 %
USD / CHF 0.96 4,0 % -0,6 %
GBP /CHF 1.16 -9,2% -6,9 %
JPY | CHF 0.71 -14,9 % -16,7 %
AUD / CHF 0.66 -5,1% -10,5 %
BTC/CHF 18 364 -41% 634 %

P —— EINS"CHATZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE

Der Olpreis hat sich zuletzt volatil leicht Rickwarts bewegt. Da-
Rohstoffe ~ Wahrung/Einh. Stand 4.7.2022 fur verantwortlich ist eine schwachere Weltkonjunktur, welche

zu einem Nachfrageriickgang fGhren dirfte, in Kombination
Gold CHF /1Kg 55 774,00 mit einer moglichen Erhohung des Angebots. Russland dirfte
Gold USD /1 Uz 1810,00 zwar seine Verpflichtungen in der OPEC+ nicht erfillen kon-
Silber CHF /1 KG 611,80 nen, vieles deutet jedoch darauf hin, dass vor allem Saudi-Ara-
Silber USD /1 Uz 19,88 bien und die VAE kinftig ihren Output starker ausweiten und
Platin CHF /1 KG 27 407,00 auch die USA ihre Produktion deutlich erhéhen. Die Edelme-
Platin USD/1Uz 858,50 tallpreise konnten seit den Hochststanden im Marz kaum mehr
Palladium CHF [ 1KG 60 009,00 zulegen. Als Hauptgrund hierfir werden von den Marktteilneh-
Palladium USD /1 Uz 1943,00 mern die steigenden Zinsen genannt. Historisch gesehen gibt
Ol (Brent) USD 55,5 es jedoch keinen eindeutigen Zusammenhang zwischen Edel-

Quelle: theScreener, Cash, Handelsblatt - Intraday Kurse metallprelsen und Zinsen.

Olpreis (Brent) Chart in USD - 1 Jahr

Intraday W M 1 3 5| MAX

Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Ubergewichten

Alternative Strategien (CHF hedged) =

Immobilien CH =

Edelmetalle =
Rohstoffe +

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch
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ANLAGETHEMA:
,LANDWIRTSCHAFT + FISCHERE!"

Der Hunger der Welt wird weder durch romantisches Gerede
noch durch gedrucktes Geld gestillt. Wir analysieren die Unter-
nehmen ohne deren Saatgut, Pflanzenschutz und Fischzucht
die Weltbevolkerung langst nicht mehr erndhrt werden kénnte.
Der Sektor hat seit Jahren viel Rickenwind an der Borse, hat in
Umweltbelangen Fortschritte gemacht und liegt auch 2022
deutlich im Plus. Wer sind die grossten Akteure, und welche
Aktien eignen sich fir welche Anleger?

Unsere aktuelle Sektoranalyse gibt Antworten.

*Legende Sektoren:

AUT = Fahrzeugbau
BAN = Geldinstitute
BAS = Rohstoffe

FOB = Nahrungsmittel & Getranke
FSV = Finanzdienstleistungen
HEA = Gesundheitswesen

CHE = Chemie IND = Industrie
CON = Baugewerbe & Werkstoffe INS = Versicherungen
ENE = Energie MED = Medien
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ANLAGETHEMA:
 TELEKOMMUNIKATION"

Die Telekommunikationsanbieter betreiben, meist still und leise,
eine der grossten und wichtigsten Infrastrukturen weltweit. lhre
Kurse verliefen Uber die letzten fUnf Jahre mehrheitlich flach, er-
freuten die Aktionare aber mit meist saftigen Dividenden. Un-
sere aktuelle Industrieanalyse beleuchtet die globalen Akteure
dieses wichtigen Pfeilers unseres Lebens und identifiziert pas-
sende Unternehmen fir unterschiedliche Anlagestile.
Gewinner, Verlierer und vieles mehr finden Sie in unserer aktuel-
len Industrieanalyse.

PHG = Privat- & Haushaltswaren
RET = Einzel- & Grosshandel
TEC = Technologie

TEL = Telekommunikation

TRL = Reisen & Freizeit

UTI = Versorger

Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfigung gestellt.

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trégt keinen individuellen Anlagezielen oder Gbrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder
ein 6ffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum
Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner persénlichen Situation in Anspruch
nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundsétzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenziberschrei-
tend) nicht fir die Verbreitung an oder die Nutzung durch natirliche oder juristische Personen bestimmt, die Birger eines Landes sind oder in einem ihren Geschéfts- oder
Wobhnsitz haben, in dem die Verbreitung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder —anlagen
geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen wirde oder aus anderen Grinden verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-
bezogen. Die darin angefihrten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf bankiblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschatzung des
Verfassers wieder, sind indikativ, kénnen sich jederzeit andern und sind fir theScreener nicht verbindlich. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit Gbernimmt theScreener
keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung.

Datenquellen: Verschiedene

ADLISWIL | KILCHBERG | LANGNAU AM ALBIS | THALWIL

DIE BANKWERKER

bank|{thalwil



