MARKTRADAR

MARKTDATEN

Schweiz
Deutschland
Europa

New York
New York
New York
Tokio
London

Quelle: theScreener, Factset

Index

SMI

DAX

DJ Stoxx 600
Dow Jones Ind.
S&P 500
INEHEL|

Nikkei 225
FTSE 100

30.5.2025
12 227,1
23997,5

548,7

42 270,1

Stand

59117
21 341,0
37 965,1

8772,4

MARKTRADAR | 2. JUNI 2025

Veranderung seit

Veranderung seit
4 Wochen 20.12.2024
0,9 %
6,7 %
4,0 %
3,9%
6,2 %
9,0 %

5,4 %
20,5%
8,1%
-0,6 %
0,5 %
1,6 %
-4,8 %
7.3%

53%
33%

TOP MARKTKOMMENTAR
Nach dem starken Einbruch im April, ausgeldst durch die von
Land Index  Year-to-date ;5 prasident Donald Trump angekindigten Zollerhéhungen,
Griechenland ASE20 28,2 % stabilisierten sich die Markte im Mai deutlich. Ein entscheiden-
Polen WIG20 26,5 % der Wendepunkt war die Ankindigung vom 12. Mai, dass die
Spanien IBEX35 22,1% USA und China eine vorldufige Einigung erzielt hatten: Die US-
Osterreich ATX 20,9 % Z6lle auf chinesische Produkte wurden fiir go Tage reduziert.
Deutschland DAX 20,5 % Diese Nachricht fihrte zu einem sofortigen Anstieg der Aktien-
Quelle: theScreener, Factset indizes, getragen von einer ausgeweiteten Kurs-Gewinn-Ver-
héltnis-Bewertung, die zusatzlich durch positive US-Konjunk-
turdaten gestitzt wurde. Auch in Europa zeigte sich eine spir-
FLOP bare Erholung, beginstigt durch geldpolitische Lockerungen
sowie erhohte Staatsausgaben, insbesondere in Deutschland,
Land Index  Yearto-date ) der DAX ein neues Allzeithoch erreichte. Dennoch dirften
Thailand SETs0 17,79  Handelskonflikte, wie Trumps sogenannte "Rachesteuer”, das
Dinemark OMXC20 14,8 % Wirtschaftswachstum bremsen. Zudem erhdhen verschiedene
Saudi-Arabien TADAWUL -87% Gerichtsentscheidungen die Investitionsunsicherheit in den
Torkei ISE NATIONAL 8,3% USA weiter. Vor diesem Hintergrund ist davon auszugehen,
Malaysia KLCI 8,2% dass die Borsen volatil bleiben und weiterhin stark von den poli-
Quelle: theScreener, Factset tischen Entscheidungen des US-Prasidenten beeinflusst wer-
den.
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EINSCHATZUNG AKTIEN — SCHWEIZER AKTIENMARKT ZEICHNET SICH DURCH WENIGER VOLATILITAT AUS

Der Schweizer Aktienmarkt konnte sich in den vergangenen vier anderen wirkten sich die globalen Markttrends, insbesondere
Wochen weiter positiv entwickeln (SMI +0,9 %, SPI +2,3 %), je- in Europa, unterstitzend auf die positive Stimmung aus. Das
doch auf Grund der Starke der defensiven Sektoren weniger als Vertrauen in die Schweizer Wirtschaft bleibt dank der politi-
die meisten anderen Markte. Diese Entwicklung wurde von schen Stabilitdt robust. Die Dividendenrenditen liegen Gber
mehreren Faktoren beginstigt: Zum einen fGhrten positive dem Durchschnitt, und die Volatilitat ist im internationalen
Quartalsergebnisse bei Schweizer Unternehmen zu einer hhe- Vergleich geringer. Aus diesen Grinden halten wir an unserer

ren Bewertung anhand des Kurs-Gewinn-Verhaltnisses. Zum Ubergewichtung fest.

Aktien Untergewichten Neutral Ubergewichten Unsere Favoriten

Schweiz EFG International, Novartis, Zurich
Deutschland Deutsche Telekom, Hannover Rueck, SAP
USA Bank of America, Honeywell, Walt Disney
Japan Hitachi, Japan Post Insurance
Global Je nach Fokus
Europa Enel, Legal & General, Sparebanken
Schwellenlander Je nach Fokus

Quelle: theScreener

Unserer Ansicht nach ist in der Schweiz folgende Positionierung zu bevorzugen: Die Sektoren Gesundheitswesen (HEA), Nah-
rungsmittel (FOB) und Versicherungen unverandert Gbergewichten und die Sektoren Industrie (IND), Privat- & Haushaltswaren
(PHG), Bau (CON) untergewichten.

SEKTORGEWICHTUNG SCHWEIZ
Performance 31. Mai 2024 - 30. Mai 2025
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Land Name Year-to-date Land Name

USA Thredup 418,0 % USA Sunnova E.

Deutschland Renk 327,5% USA Ironwood P.
Japan Sanbio 301,5%  Australien Coronado

Quelle: theScreener, Factset Quelle: theScreener, Factset

* Legende auf der letzten Seite.
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EINSCHATZUNG OBLIGATIONEN - STEIGENDE STAATSVERSCHULDUNG UND ANHALTENDE UNSICHERHEITEN
In den vergangenen vier Wochen sind die Renditen der meisten 10-jahrigen Staatsanleihen gestiegen. Fir den Anstieg der Ren-

diten bei US-Staatsanleihen sind vor allem die steigende Staatsverschuldung, die den Bedarf an zusatzlichen Anleiheemissio-

nen erhoht, sowie die wachsenden Sorgen um die fiskalische Nachhaltigkeit verantwortlich, die durch politische Unsicherheiten
weiter verstarkt werden.

Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen: USA 4,42 %, Deutschland 2,52 %, Japan 1,50 %, Schweiz 0,24 %

Obligationen Untergewichten Neutral Ubergewichten

CHF mittlere bis hohe Kreditqualitat =

Fremdwahrungen ab mittlerer Qualitat =

Tiefe Kreditqualitat (Wahrung abgesichert) -

Schwellenlander (Wahrung abgesichert) -

Quelle: theScreener, boerse.de, finanzen.ch, onvista.de - Intraday Kurse

Wahrung Stand 2.6.2025 1 Jahr 5 Jahre Chart - Bitcoin - Schweizer Franken
ey W My 33w
EUR/CHF 0,93 -4,3% -13,0 %
USD / CHF 0,82 -8,7% -14,7 %
GBP /CHF 1,11 -3,4 % -8,2%
JPY | CHF 0,57 -0,2% -35,4 %
AUD / CHF 0,53 -12,0 % -18,9%
BTC/CHF 86 036 40 % 839 %

ROHSTOFFE EINSCHATZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE
Der Brent-Rohdlpreis hat sich in den letzten vier Wochen nach
Rohstoffe ~ Wahrung/Einh. Stand 2.6.2025 einem anfanglichen deutlichen Anstieg weitgehend stabili-

= siert. Der jungste Preisrickgang wurde vor allem durch Ange-
Gold CHF /1 Kg 87 661,90

Gold USD /1Uz 3314,00
Silber CHF /2 KG 876,50
Silber USD /1 Uz 33,13
Platin CHF /1 KG 27 913,00

botsfaktoren verursacht: Zum einen durch die Ankindigung
der OPEC+, ihre Fordermenge im Julizu erh6hen. Zum anderen
fuhrte der Preisrickgang in die Nahe der von den G7-Staaten
festgelegten Preisobergrenze von 60 USD pro Barrel dazu, dass
griechische Reedereien den Transport von russischem Rohol

Platin  USD/aUz 105550 wieder aufgenommen haben, was das Angebot zusatzlich er-

Palladium CHF /2 KG 25758,00 hoht hat.
Palladium USD /1 Uz 974,00 Insgesamt hat sich der Goldpreis in den vergangenen vier Wo-
Ol (Brent) USD/Barrel 63,90 chen stabil gezeigt, gestitzt durch anhaltende Unsicherheiten

Quelle: theScreener, Cash, Finanzen.ch - Intraday Kurse und eine weiterhin starke Nachfrage.

Goldpreis Chart in USD - 1 Jahr . . . .
A ™ Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Ubergewichten

Alternative Strategien (CHF hedged) =

Immobilien CH =

Edelmetalle +
Rohstoffe =

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch
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ANLAGETHEMA:

,SEKTOR-ALLOKATION"

Uber unsere Aktien-, Fonds-, Branchen- und Marktberichte

hinaus berechnet theScreener auch optimale marktspezifische
Branchenallokationen. In der Eurozone bevorzugt unsere
quantitative Analyse Banken und Versicherungen, wahrend wir
den Sektor ,Personliche & Haushaltsguter" aktuell unterge-
wichten. Kontaktieren Sie uns oder nutzen Sie unsere
theScreener CIO-Applikation fir analoge Gewichtungsberech-
nungen fur andere Markte.

*Legende Sektoren:

AUT = Fahrzeugbau
BAN = Geldinstitute

FOB = Nahrungsmittel & Getranke
FSV = Finanzdienstleistungen

MARKTRADAR | 2. JUNI 2025

ANLAGETHEMA:

/HOTELAKTIEN"

Haben Sie ihren Sommerurlaub schon gebucht? Wenn ja, haben
Sie vielleicht ihren Beitrag zum Frihlingsrebound der entspre-
chenden Aktienkurse geleistet.

Aus Anlegersicht prasentiert sich dieser Sektor, nach einer star-
ken Winterkorrektur, seit April wieder erfreulich. Welche die
wertvollsten Hotelketten konkret sind, wie sich deren Kurse ent-
wickelt haben und bei welchen besonders viel Wohlfihlpotenzial
fur Aktionare drin liegt? Dies und vieles mehr finden Sie in unse-
rer Sektoranalyse.

PHG = Privat- & Haushaltswaren
RET = Einzel- & Grosshandel

BAS = Rohstoffe

CHE = Chemie

CON = Baugewerbe & Werkstoffe
ENE = Energie

HEA = Gesundheitswesen
IND = Industrie

INS = Versicherungen
MED = Medien

TEC = Technologie

TEL = Telekommunikation
TRL = Reisen & Freizeit
UTI = Versorger

Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfigung gestellt.

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trégt keinen individuellen Anlagezielen oder Gbrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder

ein 6ffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum
Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner persénlichen Situation in Anspruch
nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundséatzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenziberschrei-

tend) nicht fir die Verbreitung an oder die Nutzung durch natirliche oder juristische Personen bestimmt, die Birger eines Landes sind oder in einem ihren Geschéfts- oder
Wobhnsitz haben, in dem die Verbreitung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder —anlagen
geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen wirde oder aus anderen Grinden verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-
bezogen. Die darin angefihrten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf bankiblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschatzung des
Verfassers wieder, sind indikativ, kénnen sich jederzeit andern und sind fir theScreener nicht verbindlich. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit Gbernimmt theScreener
keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung.

Datenquellen: Verschiedene
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