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MARKTRADAR  
 

MARKTDATEN      

 Index Stand Veränderung seit Veränderung seit Markt-P/E-28 

  28.2.2025 4 Wochen 29.12.2023  

Schweiz SMI 13 004,5 4,4 % 12,1 % 14,7x 

Deutschland DAX 22 551,4 5,2 % 13,3 % 11,4x 

Europa DJ Stoxx 600 557,2 4,8 % 9,8 % 12,0x 

New York Dow Jones Ind. 43 840,9 -2,3 % 3,1 % 21,1x 

New York S&P 500 5 954,5  -1,9 % 1,2 % 18,8x 

New York Nasdaq 20 884,4 -2,7 % -0,6 % 22,5x 

Tokio Nikkei 225 37 155,5 -4,8 % -6,9 % 12,0x 

London FTSE 100 8 809,7 3,2 % 7,8 % 10,3x 

Quelle:  theScreener, Factset 

TOP 

   
Land Index Year-to-date 

   
Polen WIG20 

 

17,7 % 

Spanien IBEX35 

 

15,1 % 

Hongkong HANGSENG 

 

14,4 % 

Deutschland DAX 

 

13,3 % 

Österreich ATX 

 

13,2 % 

Quelle:  theScreener, Factset 

 

 

EINSCHÄTZUNG DER ANLAGEKLASSEN (SCHWEIZ) 

    
Vermögensklasse Aktuell Veränderung Vorher 

    
Bonds   • • • • 17.12.2024 • • • • 

Aktien   • • • • 12.11.2024 • • • • 

Alternative   • • • • 15.10.2024 • • • • 

Rohstoffe   • • • • 9.4.2024 • • • • 

Immobilien   • • • • 3.9.2024 • • • • 

Quelle:  theScreener    

MARKTKOMMENTAR 

Die europäischen und Schweizer Aktienbörsen haben sich im 

Gegensatz zu den USA und Japan in den letzten vier Wochen 

weiterhin gut entwickelt. Die Unsicherheiten sind jedoch wie-

der gestiegen, da sich der Handelskrieg ausweitet, nachdem 

Präsident Trump nun auch Zölle von 25 % auf Importe aus der 

Europäischen Union (EU) einführen will. In der EU werden der-

zeit für US-Fahrzeuge zehn Prozent Zoll erhoben, während in 

den USA nur 2,5 % Zoll für Fahrzeuge aus der EU fällig werden. 

Die EU-Kommission erklärte daraufhin, dass man entschlossen 

und ohne Zögern auf ungerechtfertigte Hindernisse für den 

freien und fairen Handel reagieren werde. Mit den wechselsei-

tigen Ankündigungen droht nun auch ein Handelskrieg zwi-

schen der EU und den USA. Eine Sprecherin von Moody’s sagte, 

dass allein US-Zölle auf europäische Produkte von 10 % den Ge-

winn von Automobilherstellern in Deutschland um 5-10 % ver-

ringern könnten. Auch die US-Abkehr von der Ukraine trägt zur 

Erhöhung der globalen Spannungen bei. Wir empfehlen daher 

weiterhin eine insgesamt defensive Positionierung bei den Ver-

mögensklassen. 

FLOP 

   
Land Index Year-to-date 

   
Thailand SET50 -15,4 % 

Indonesien LQ45 -14,9 % 

Philippinen PSE -8,1 % 

Japan NIKKEI225 -6,9 % 

Indien SENSEX30 -6,3 % 

Quelle:  theScreener, Factset 

 

HANDELSSTREIT ESKALIERT: 

WEITERE US-ZÖLLE FÜHREN 

ZU GEGENMASSNAHMEN 
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Aktien Untergewichten 

 

tergewichten 

Neutral Übergewichten Unsere Favoriten 

     
Schweiz                                                                                + Nestlé, Novartis, UBS, Zurich 

Deutschland                                    =  Allianz, Fuchs Petrolub, Muenchener Rueck   

USA                                    =  CME Group, Travelers, Verizon    

Japan                                    =  Japan Post, Nintendo, Sumitomo Mitsui Trust 

Global                                    =  Je nach Fokus 

Europa  =  E.On, Erste Group, Novo Nordisk  

Schwellenländer                                    =  Je nach Fokus 

Quelle: theScreener     

TOP SCHWEIZ 

   
Land Name Year-to-date 

   
Schweiz Idorsia 

 

66,7 % 

Schweiz AMS-Osram 

 

60,9 % 

Schweiz Richemont 33,1 % 

 

 

TOP INTERNATIONAL 

   
Land Name Year-to-date 

   
China Beijing Enli 153,3 % 

USA Vnet 147,5 % 

USA Noodles 145,3 % 

Quelle: theScreener, Factset 

 

FLOP SCHWEIZ 

   
Land Name Year-to-date 

   
Schweiz Orior –27,8 % 

Schweiz Polypeptide –27,5 % 

Schweiz Meyer Burger  –24,3 % 

 

 

FLOP INTERNATIONAL 

   
Land Name Year-to-date 

   
Norwegen Hexagon P. –66,4 % 

USA Ironwood P. –63,7 % 

USA Kodiak S. –58,7 % 

Quelle: theScreener, Factset 

 

Der defensive Schweizer Aktienmarkt stieg unbeeindruckt 

vom US-Handelskrieg auch in den letzten vier Wochen deut-

lich an (SMI plus 4,4 % und SPI plus 3,6 %). Die KGV-Bewer-

tung für Schweizer Aktien bleibt attraktiver als in Übersee, 

und die Unternehmensergebnisse sind mehrheitlich robust. 

Präsident Trump baut seine Drohkulisse gegenüber Europa 

weiter auf, indem er Zölle auf EU-Importe ankündigt. Dadurch 

könnten auch Schweizer Exporte, je nach Branche, indirekt 

betroffen sein. Nicht nur trübt sich der Ausblick für die Auto-

mobilbranche und ihre Zulieferer erheblich – die Branche hat 

bereits im vergangenen Jahr gelitten. So veröffentlichte bei-

spielsweise Feintool schwache Zahlen für das abgelaufene 

Jahr (Vollbremsung beim Absatz von Elektroautos, Stornie-

rungen von Aufträgen). 

EINSCHÄTZUNG AKTIEN – HANDELSKRIEG EIN ALBTRAUM FÜR DIE SCHWEIZER INDUSTRIE? 

Unserer Ansicht nach ist in der Schweiz folgende defensivere Positionierung zu bevorzugen: Die Sektoren Gesundheitswesen 

(HEA) und Nahrungsmittel (FOB) übergewichten und den Sektor Privat- & Haushaltswaren (PHG) untergewichten. 

 

* Legende auf der letzten Seite. 

SEKTORGEWICHTUNG SCHWEIZ 
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Obligationen Untergewichten Neutral Übergewichten 

    
CHF mittlere bis hohe Kreditqualität  =  

 

 

Fremdwährungen ab mittlerer Qualität  =  

 

 

Tiefe Kreditqualität (Währung abgesichert) –   

 

 

Schwellenländer (Währung abgesichert) –   

Quelle:  theScreener, boerse.de, finanzen.ch, onvista.de - Intraday Kurse  

      
Währung Stand 3.3.2025 1 Jahr 5 Jahre   

      
EUR / CHF 0,94 -2,3 % -12,2 %   

USD / CHF 0,90 2,0 % -5,7 %   

GBP / CHF 1,14 1,2 % -7,3 %   

JPY / CHF 0.60 2,1 % -32,7 %   

AUD / CHF 0.56 -2,4 % -10,9 %   

BTC / CHF 83 783 38 % 899 %   

ROHSTOFFE 

   
Rohstoffe Währung/Einh. Stand 3.3.2025 

   
Gold CHF / 1 Kg 83 133,95 

Gold USD / 1 Uz 2 866,85 

Silber CHF / 1 KG 907,50 

Silber USD / 1 Uz 31,26 

Platin CHF / 1 KG 27 586,00 

Platin USD / 1 Uz 951,50 

Palladium CHF / 1 KG 27 108,00 

Palladium USD / 1 Uz 935,00 

Öl (Brent) USD/Barrel 73,02 

Quelle: theScreener, Cash, Finanzen.ch - Intraday Kurse 

 
 

Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Übergewichten 

    
Alternative Strategien (CHF hedged)  =  

Immobilien CH  =  

Edelmetalle   + 

Rohstoffe  =  

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch 

EINSCHÄTZUNG OBLIGATIONEN – STEIGENDE INFLATIONSERWARTUNGEN AUFGRUND DER US-ZÖLLE 

Die Renditen für 10-jährige Staatsanleihen sind in den letzten vier Wochen in den USA gesunken. Die US Federal Reserve war 

Ende Januar nach wie vor überzeugt, dass der Preisdruck weiter nachlassen werde. Die eingeführten US-Handelszölle gegen 

verschiedene Länder könnten jedoch die nachlassende Teuerung behindern. Unternehmen versuchen, die durch Zölle entste-

henden höheren Inputkosten an die Verbraucher weiterzureichen. Infolgedessen könnten sich US-Zinssenkungen verzögern. 

 

Renditen der 10-jährigen Staatsanleihen: USA 4,23 %, Deutschland 2,39 %, Japan 1,37 %, Schweiz 0,43 % 

EINSCHÄTZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE 

Der Ölpreis ist in den letzten vier Wochen etwas gesunken. Al-

lerdings könnten die weitreichenden Zölle der USA zu höheren 

Benzinpreisen in vielen Ländern führen. Der Goldpreis ist in den 

letzten vier Wochen unter anderem aufgrund der Unsicherheit, 

die durch die aggressive US-Zollpolitik und die US-Übernahme 

der russischen Position im Ukraine-Krieg entstanden ist, auf ein 

weiteres Rekordhoch gestiegen. Weitere Faktoren könnten für 

eine anhaltend hohe Nachfrage sorgen: Erstens eine mögliche 

Neubewertung der US-Goldreserven. Derzeit bewertet die US-

Regierung ihre umfangreichen Goldbestände mit einem veral-

teten Preis von vor 55 Jahren. Zweitens könnte ein Pilotpro-

gramm der chinesischen Regierung, das es Versicherungen er-

laubt, in Gold zu investieren, die Nachfrage erhöhen. 
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*Legende Sektoren: 

 

   

AUT = Fahrzeugbau 

BAN = Geldinstitute 

BAS = Rohstoffe 

CHE = Chemie 

CON = Baugewerbe & Werkstoffe 

ENE = Energie 

FOB = Nahrungsmittel & Getränke 

FSV = Finanzdienstleistungen 

HEA = Gesundheitswesen 

IND = Industrie 

INS = Versicherungen 

MED = Medien 

PHG = Privat- & Haushaltswaren 

RET = Einzel- & Grosshandel 

TEC = Technologie 

TEL = Telekommunikation 

TRL = Reisen & Freizeit 

UTI = Versorger 
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Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfügung gestellt.  

 

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trägt keinen individuellen Anlagezielen oder übrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder 

ein öffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum 

Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner persönlichen Situation in Anspruch 

nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundsätzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenzüberschrei-

tend) nicht für die Verbreitung an oder die Nutzung durch natürliche oder juristische Personen bestimmt, die Bürger eines Landes sind oder in einem ihren Geschäfts- oder 

Wohnsitz haben, in dem die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder –anlagen 

geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen würde oder aus anderen Gründen verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-

bezogen. Die darin angeführten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf banküblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschätzung des 

Verfassers wieder, sind indikativ, können sich jederzeit ändern und sind für theScreener nicht verbindlich. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit übernimmt theScreener 

keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung.  

 

Datenquellen: Verschiedene 

ANLAGETHEMA:  
„FLUGGESELLSCHAFTEN“ 
Nach Jahren der Unsicherheit haben die Fluggesellschaften im 

November 2024 erstmals wieder ihr globales Vor-Covid-Ni-

veau erreicht. Dies ist der ideale Zeitpunkt, den Sektor aus In-

vestorensicht zu beleuchten. 

Unsere aktuelle Analyse bietet einen umfassenden Blick auf die 

Sektorperformance der letzten fünf Jahre, identifiziert die Ge-

winner und Verlierer des letzten Jahres und stellt die wertvolls-

ten Airlines weltweit vor. Darüber hinaus zeigen wir auf, in wel-

chen Bereichen noch Potenzial für weiteres Wachstum be-

steht. 

ANLAGETHEMA: 
„JAPAN“ 
Im Dreieck USA – Europa – China zeichnen sich für 2025 erhebli-

che Unsicherheiten ab. Diese betreffen den freien Handel, die 

Währungen – insbesondere den Dollar, der unter dem Druck der 

BRICS-Staaten steht – sowie die Energie- und Technologieprob-

leme Europas und die sich verschärfenden Zölle mit China. 

Japan hat sich bisher klug zurückgehalten, hat seine Automobil-

industrie nicht ideologisch ausgerichtet und könnte 2025 als Ge-

winner hervorgehen. Zeit, den Aktienmarkt des Landes genauer 

unter die Lupe zu nehmen. 

Welche Branchen prägen den Markt, und welche Aktien könnten 

2025 für unterschiedliche Investorentypen besonders interes-

sant sein? Dies und vieles mehr finden Sie in unserer aktuellen 

Marktanalyse. 


