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TOP MARKTKOMMENTAR
Die meisten Aktienindizes konnten Uber die letzten 4 Wochen
Land Index  Year-to-date erneut, wenn auch nicht mehr so stark wie im Vormonat, zule-
Saudi Arabien TADAWUL 19,00  9en Das Gesamtbild einer sich verbessernden globalen Wirt-
Taiwan TSETW 19,2 % schaft bleibt intakt. Wie befirchtet, bremsen jedoch die ag-
Schweden OMX 18,3 % gressiveren Corona-Mutationen den Aufschwung. So konnte
Osterreich ATX 16,1% sich die Unternehmensstimmung in Deutschland zum dritten
Griechenland ASE=0 14,4,% Mal in Folge nur leicht verbessern: +0,2 auf 96,8 Punkte, deut-
Quelle: theScreener, Refinitiv lich weniger als erwartet. Die Konsumstimmung hat sich sogar
verschlechtert (GfK-Index): Rickgang um 2,7 auf 8,8 Punkte.
Experten sind aber Uberzeugt, dass sich das Coronavirus mit
FLOP den warmeren Temperaturen weniger stark verbreitet (da in-
stabiler bei hohen Temperaturen und UV-Einstrahlung), auch
Land Index  Year-to-date weil sich die Menschen mehr draussen aufhalten (die Anste-
Philippinen PSE —10,8%  Cckungsgefahrin Innenraumen ist grésser).
Turkei ISE Nat100 30 Wir empfehlen weiterhin eine ausgewogene Asset-Allokation.
Indonesien LQs4s 4,4 % Spezialthemen, wie Profiteure der Konjunkturerholung oder
Neuseeland NZX50 PR 5% Nachhaltigkeit, sollten unseres Erachtens weiterhin Berick-
Agypten EGX30 3,4 % sichtigung finden.
Quelle: theScreener, Refinitiv
\/
EINSCHATZUNG DER ANLAGEKLASSEN (SCHWEIZ)
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EINSCHATZUNG AKTIEN — UNTERNEHMENSBERICHTERSTATTUNG NIMMT FAHRT AUF

Seitwartsbewegung des Schweizer Aktienmarktes Uber die
letzten 4 Wochen (SMI -0.2 % und SLI +0,1%). Die Unterneh-
mensberichterstattung fir das 1. Quartal nimmt weiter Fahrt
auf. In den nachsten Tagen publiziert ein Grossteil der Unter-
nehmen ihre Zahlen. Die Erwartungen sind hoch: Zum Beispiel
wird bei den im Euro Stoxx 600 vertretenen Unternehmen ein
Gewinnwachstum von fast 40% erwartet. Wichtiger ist aber

Aktien Untergewichten Neutral
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Global

Europa
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Quelle: theScreener

unseres Erachtens, der weitere Jahresverlauf der globalen

Wirtschaftserholung. So hat das deutlich Gber den Analysten-

erwartungen liegende LafargeHolcim-Ergebnis kaum den Ak-
tienkurs beeinflusst. Saisonal tragt das 1. Quartal nur 1/8 zum
Jahresgewinn bei. Dies zeigt, wie unsicher der Ausblick beur-
teilt wird. Wir empfehlen deshalb nach wie vor keine starken
Abweichungen betreffend der Sektorgewichtung.

Ubergewichten Unsere Favoriten

Aluflexpack, Valiant, Orior, Peach Property
Baywa, Gea Group, Befesa, Deutsche Post
Allstate, Capital One, Whirlpool, Seagate
JSR, Japan Lifeline, Nippon Yusen, TIS

Je nach Fokus

Atenor, MCBride, Nobia, Spire Health

Je nach Fokus

Sich nahe am Benchmark zu positionieren, scheint uns wichtig. Der Fokus der Anleger dirfte unverandert auf konjunkturabhan-

gige Unternehmen liegen -- deshalb bleibt Stockpicking wichtig.

SEKTORGEWICHTUNG SCHWEIZ
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* Legende auf der letzten Seite.
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EINSCHATZUNG OBLIGATIONEN — UNVERANDERTE GELDPOLITIK
Die Renditen fir 10-jahrige Staatsanleihen in Japan, der Schweiz und Deutschland sind im April leicht gestiegen. Die Staaten

scheinen ihre ultra-expansive Geldpolitik beizubehalten. Fed-Chef Jerome Powell bestatigte jingst den Leitzins unverandert zu

lassen und die monatlichen Wertpapierkaufe von rund USD 120 Milliarden so lange fortzusetzen, bis substanzielle Fortschritte
auf dem Weg zur Vollbeschaftigung und Preisstabilitat erzielt sind.

Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen: USA 1.64%, Deutschland -0.20%, Japan 0.09%, Schweiz -0.23%

Obligationen Untergewichten Neutral Ubergewichten

CHF mittlere bis hohe Kreditqualitat =

Fremdwahrungen ab mittlerer Qualitat =
Tiefe Kreditqualitat (Wahrung abgesichert) -

Schwellenlander (Wahrung abgesichert) =

Quelle: theScreener, boerse.de, finanzen.ch, Handelsblatt - Intraday Kurse

Chart - Bitcoin - Schweizer Franken

Wahrung Stand 3.5.2021 1 Jahr 5 Jahre
sy W W U Y5 A
EUR / CHF 1.10 4,1% -0,2% : i
USD / CHF 0.91 -5,5% -4,8%
GBP /CHF 1.26 3,7% -10,0 %
JPY [ CHF 0.83 -7,3% -7,5 %
AUD / CHF 0.70 12,1 % -3,5%
BTC/CHF 53007 518 % 12272 %

EINSCHATZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE
Der Olpreis war in den vergangenen Wochen auf den héchsten

ROHSTOFFE

Rohstoffe ~ Wahrung/Einh. Stand 3.5.2021 Stand seit Mitte Marz gestiegen. Hauptgrund hierfir war ein
L schwacherer US-Doller, der den Rohstoff fir Investoren aus-
Gold CHF /1 Kg 52122,00 serhalb des Dollarraums verginstigte. Belastend kommt jetzt
Gold UsD/1Uz 1774:24 aber der Corona-bedingte Nachfrageriickgang seitens Indien,
Silber CHF /1KG 761,90 einem grossen Olimporteuer, hinzu.

Silber UsD/1Uz 25,93 Erholung bei den Edelmetallpreisen Uber die letzten 4 Wochen.
Platin CHF/1KG 35 354,00 Der Goldpreis befindet sich, trotz Annaherung an die Marke
Platin USD /1Uz 1203,50 von 1800 USD je Unze, immer noch in einer Konsolidierungs-
Palladium CHF /1KG 86 835,00 phase. Hingegen geht das Kursrallye bei Palladium unveran-
Palladium USD/1Uz 2 956,00 dert weiter. Die bestehende Angebotsknappheit wurde durch
Ol (Brent) uSsD 66,36 Lieferausfalle beim Produzenten Nornickel, bei einer gleichzei-

Quelle: theScreener, Cash, Handelsblatt - Intraday Kurse tigen Erholung in der Automobilindustrie, weiter verscharft.

Palladiumpreis Chart in USD - 1 Jahr

Intraday W 3M 1) 3 5 MAX

Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Ubergewichten

Alternative Strategien (CHF hedged) =

Immobilien CH +

Edelmetalle =
Rohstoffe =

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch



ANLAGETHEMA:
. SEEFRACHT®

Der Suezkanal ist wieder frei—gut so. Viel wurde in letzter Zeit
Uber die Seefracht geschrieben. Doch kennen Sie die dort ak-
tiven Unternehmen, ohne die unser heutiges Leben undenk-
bar ware? Wussten Sie, dass deren Kurse die Weltmarkte im
letzten Halbjahr massiv geschlagen haben und dennoch fun-
damental weiterhin zu den billigsten gehoren?

Dies und vieles mehr finden Sie in unserer aktuellen Sektor-

analyse.
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ANLAGETHEMA:
,FINNLAND"

Am 6. Dezember kam St. Nikolaus und brachte nicht nur Ge-
schenke, sondern auch den Start zum Jahresschlussspurt. Ob
der Weihnachtsmann, wie behauptet wird, in Finnland lebt
oder nicht, an Gespur fir gutes Marketing mangelt es den
sympathischen Nordlandern nicht. Zeit fir uns, einen genau-
eren Blick auf deren Aktienmarkt zu werfen.

Dieser hat 2020 fast alle anderen Europaischen Borsen hinter
sich gelassen, einzig Danemark lag weiter vorne. Bei welchen

finnischen Aktien die Luft langsam dinn wird und wo noch
mehr drin liegt, erfahren Sie in unserer aktuellen Landerana-

*Legende Sektoren:

PHG = Privat- & Haushaltswaren
RET = Einzel- & Grosshandel
TEC = Technologie

AUT = Fahrzeugbau
BAN = Geldinstitute
BAS = Rohstoffe

FOB = Nahrungsmittel & Getranke
FSV = Finanzdienstleistungen
HEA = Gesundheitswesen

CHE = Chemie IND = Industrie TEL = Telekommunikation
CON = Baugewerbe & Werkstoffe INS = Versicherungen TRL = Reisen & Freizeit
ENE = Energie MED = Medien UTI = Versorger

Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfigung gestellt.

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trégt keinen individuellen Anlagezielen oder Gbrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder
ein 6ffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum
Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner persénlichen Situation in Anspruch
nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundsétzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenziberschrei-
tend) nicht fir die Verbreitung an oder die Nutzung durch natirliche oder juristische Personen bestimmt, die Birger eines Landes sind oder in einem ihren Geschafts- oder
Wobhnsitz haben, in dem die Verbreitung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder —anlagen
geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen wirde oder aus anderen Grinden verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-
bezogen. Die darin angefihrten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf bankiblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschéatzung des
Verfassers wieder, sind indikativ, kénnen sich jederzeit andern und sind fir theScreener nicht verbindlich. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit Gbernimmt theScreener
keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung.

Datenquellen: Verschiedene.
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