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MARKTRADAR   
 

MARKTDATEN      

 Index Stand Veränderung seit Veränderung seit Markt-P/E-21 

  1.11.2019 4 Wochen 31.12.2018  

Schweiz SMI 10 252,2 3,0 % 21,6 % 15,2x 

Deutschland DAX 30 12 961,1 5,7 % 22,8 % 11,8x 

Europa DJ Stoxx 600 399,4 3,0 % 18,3 % 13,3x 

New York Dow Jones Ind. 27 347,4 2,9 % 17,2 % 16,0x 

New York S&P 500 3 066,9 4,3 % 22,3 % 15,9x 

New York Nasdaq 8 161,2 6,2 % 28,9 % 18,5x 

Tokio Nikkei 225 22 850,8 4,4 % 14,2 % 11,6x 

London FTSE 100 7 302,4 0,8 % 8,5 % 12,3x 

Quelle:  theScreener, Refinitiv 

TOP 

   
Land Index Year-to-date 

   
China SHENZHEN +50,5 % 

Russland RTS +35,8 % 

Griechenland ASE 20 +36,5 % 

USA NASDAQ +28,9 % 

Italien FTSE MIB +25,2 % 

Quelle:  theScreener, Refinitiv 

 

 

EINSCHÄTZUNG DER ANLAGEKLASSEN (SCHWEIZ) 

    
Vermögensklasse Aktuell Veränderung Vorher 

    
Bonds       17.9.2019     

Aktien        5.3.2019      

Alternative       15.10.2019     

Rohstoffe       3.9.2019     

Immobilien       13.8.2019     

Quelle:  theScreener    

MARKTKOMMENTAR 

Die allermeisten Aktienbörsen entwickelten sich im Oktober 

sehr gut. Praktisch alle bedeutenden Handelsplätze sind seit 

Jahresbeginn deutlich zweistellig im Plus (ausgenommen UK, 

wo der BREXIT-Plan immer noch nicht klar ist!). Die Investoren 

waren im Oktober vermehrt dazu bereit, höhere Bewertungs-

kennzahlen zu akzeptieren. Nichtsdestotrotz, verschiedene 

Wirtschaftsindikatoren signalisieren seit Wochen, dass sich die 

Weltwirtschaft abkühlt. Inzwischen zeigt auch die US-Wirt-

schaft, welche im relativen Vergleich mit anderen betreffend 

Wachstum noch am solidesten ist, weniger Dynamik. Die 

nächsten Monate sind darum entscheidend für die Weltwirt-

schaft. Der US-Konsument, welcher den Grossteil der US-Wirt-

schaftsaktivitäten ausmacht, wird über den Verlauf des wichti-

gen Weihnachtgeschäfts entscheiden. Für das Jahresende blei-

ben die geopolitischen Risiken der Haupttreiber für die ver-

schiedenen Vermögensklassen, weshalb wir nicht zu einer 

grossen Abweichung von der Bandbreitenmitte raten.  

FLOP 

   
Land Index Year-to-date 

   
Malaysia KLCI –5,8 % 

Polen WIG 20 –3,6 % 

Saudi-Arabien Tadawul –1,1 % 

Indonesien JSE –0,3 % 

Thailand SET 50 2,3 % 

Quelle:  theScreener, Refinitiv 

 

GEOPOLITISCHEN UNSICHERHEI-

TEN UND HANDELSSTREIT GIFT 

FÜR WEIHNACHTSGESCHÄFT? 
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Aktien Untergewichten Neutral Übergewichten Unsere Favoriten 

     
Schweiz   + Stadler Rail, SIG C., Gurit, Novartis, Swisscom 

Deutschland  =  Hannover Re, Varta, LPKF Laser, Centrotec  

USA –   Qualcomm, PPL, Western Union, Omega    

Japan –   Fujitsu, SEKISUI,NPN.Shinyaku, Lasertec  

Global  =  Je nach Fokus 

Europa  =  Aktia OYJ, Covivio, Cerved Group, Kemira   

Schwellenländer   + Je nach Fokus 

Quelle: theScreener     

TOP SCHWEIZ 

   
Land Name Year-to-date 

   
Schweiz AMS  

 

91,3 % 

Schweiz Panalpina 

 

86,0 % 

Schweiz VAT Group 

 

70,3 % 

 

 

TOP INTERNATIONAL 

   
Land Name Year-to-date 

   
USA ROKU 378,1 % 

USA Achillion 305,7 % 

USA Enphase E. 298,1 % 

Quelle: theScreener, Refinitiv 

 

FLOP SCHWEIZ 

   
Land Name Year-to-date 

   
Schweiz DKSAH –31,3 % 

Schweiz Meyer Burger –30,0 % 

Schweiz Evolva –28,7 % 

 

 

FLOP INTERNATIONAL 

   
Land Name Year-to-date 

   
Indien Cox & Kings –99,0 % 

USA Fuelcell E. –96,1 % 

USA Weatherford –95,2 % 

 

Die Schweizer Aktienindizes SMI und SLI konnten seit Jahres-

beginn über 20% zulegen. Diese Performance hat sicher die 

meisten Anleger überrascht. Haupttreiber dürfte dem Anlage-

notstand (die grösste Anlageklasse der Anleihen erzielt kaum 

positive Renditen) geschuldet sein, aber auch dem Schweizer 

Franken als sicheren Hafen. Der restliche Jahresverlauf dürfte 

volatiler werden, da das wichtige Weihnachtsgeschäft (viele 

Unternehmen erzielen dann den grössten Anteil am Jahresge-

winn) von der Konsumentenstimmung abhängig ist, welche 

kaum euphorisch ausfallen kann. Deshalb bevorzugen wir den 

defensiven Sektor Healthcare gegenüber dem exportabhängi-

gen Industriesektor, weil der starke Schweizer Franken die 

Auslandumsätze negativ beeinflusst.  

EINSCHÄTZUNG AKTIEN – PROFITEUR DES ANLAGENOTSTANDS 

 

In der Schweiz schätzen wir die Banken trotz ansprechender Q3 Resultate und den zyklischen Sektor Industrie auf Grund der 

sehr schwachen Bestellungseingänge negativ ein. Den defensiven Sektor Healthcare würden wir unverändert bevorzugen.  

Siehe Graphik unten rechts BAN, IND und HEA. 

* Legende auf der letzten Seite. 

SEKTORGEWICHTUNG SCHWEIZ 
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Obligationen Untergewichten Neutral Übergewichten 

    
CHF mittlere bis hohe Kreditqualität  =  

Fremdwährungen ab mittlerer Qualität –   

 

 

Tiefe Kreditqualität (Währung abgesichert)  =  

Schwellenländer (Währung abgesichert)   + 

Quelle:  theScreener    

     
Währung Year-to-date Stand 4.11.2019   

     
EUR / CHF -2,2 % 1.10   

USD / CHF +0,3 % 0.99   

GBP / CHF +1,8 % 1.28   

JPY / CHF +1,8 % 0.91   

AUD / CHF -1,7 % 0.68   

TOP WÄHRUNGEN  FLOP WÄHRUNGEN 

     
Währung Year-to-date  Währung Year-to-date 

     
CHF / RUB -8,9%  CHF / SEK 7,6 % 

CHF / CAD -4,0 %  CHF / TRY 4,8 % 

CHF / GBP -1,8 %  CHF / KRW 4,4 % 

Quelle:  theScreener, Handelsblatt, boerse.de 

 

ROHSTOFFE 

   
Rohstoffe Währung/Einh. Stand 4.11.2019 

   
Gold CHF / 1 Kg 47 953 

Gold CHF / 1 Uz 1 512 

Silber CHF / 1 KG 574 

Platin CHF / 1 KG 30 286 

Palladium CHF / 1 KG 57 640 

Öl (Brent) USD 61,3 

Quelle: theScreener, Handelsblatt, Cash 

 
 

Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Übergewichten 

    
Alternative Strategien (CHF hedged)  =  

Immobilien CH   + 

Edelmetalle   + 

Rohstoffe  =  

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch 

EINSCHÄTZUNG OBLIGATIONEN – ZINSSENKUNGEN DER NATIONALBANKEN WURDEN ANTIZIPIERT 

Die Renditen für 10-jährige Staatsanleihen haben sich im Oktober nochmals erholt. Jedoch sind viele Zentralbanken bei Kon-

junkturschwächen bereit, die Geldpolitik zu lockern. Zuletzt beliess die SNB den Leitzins bei minus 0.75 Prozent. Laut einem 

kürzlich geführten Interview mit SNB-Präsident Thomas Jordan, ist er bereit, gegebenenfalls den Zinssatz weiter zu senken, um 

den Schweizer Franken zu stützen. 

 

Renditen der 10-jährigen Staatsanleihen: USA 1,71%, Deutschland -0.40%, Japan -0,18%, Schweiz -0,56% 

 

 

% 

EINSCHÄTZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE 

Die aktuellen geopolitischen Unruhen haben zu einer Erhö-

hung der Rohstoffpreise im Oktober geführt. Besonders gut 

entwickelte sich wiederum das Palladium. Wie wir schon in un-

serer letzten Ausgabe geschrieben hatten: "Die Nachfrage 

nach Palladium ist auch fundamental unterlegt" (strengere 

Emissionsvorschriften einerseits und Angebotsknappheit an-

dererseits bilden hier ein Fundament).  

Auch der Rohölpreis hat sich im abgelaufenen Monat verteu-

ert. Hier waren auch Probleme an Pipelines und Diskussionen 

um das Fracking Einflussfaktoren. Der weltweit grösste Ener-

giekonzern Aramco plant bei diesem Rohölpreisniveau seinen 

Börsengang. 
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*Legende Sektoren: 

 

   

AUT = Fahrzeugbau 

BAN = Geldinstitute 

BAS = Rohstoffe 

CHE = Chemie 

CON = Baugewerbe & Werkstoffe 

ENE = Energie 

FOB = Nahrungsmittel & Getränke 

FSV = Finanzdienstleistungen 

HEA = Gesundheitswesen 

IND = Industrie 

INS = Versicherungen 

MED = Medien 

PHG = Privat- & Haushaltswaren 

RET = Einzel- & Grosshandel 

TEC = Technologie 

TEL = Telekommunikation 

TRL = Reisen & Freizeit 

UTI = Versorger 
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ANLAGETHEMA:  
„ERFRISCHUNGS- 

GETRÄNKE“ 
Teile und herrsche. Kaum ein Konzern hat diesen Leitsatz je 

erfolgreicher und nachhaltiger umgesetzt als Coca-Cola. 

Nicht weniger als 7 der 15 weltweit wertvollsten Erfrischungs-

getränke Unternehmen tragen Coca-Cola im Namen und be-

treiben Abfüllanlagen und vieles mehr. Pepsi gibt es natürlich 

auch noch. Wenn Ihnen nun keine weiteren Namen einfallen 

oder Sie generell wissensdurstig sind, lohnt sich ein Blick auf 

unsere aktuelle Sektoranalyse besonders. 

ANLAGETHEMA: 
„SCHWEIZ“ 
 
Warum in die Ferne schweifen? Das Glück ist zwar nicht immer 

nah, doch besticht der Schweizer Aktienmarkt mit seiner Viel-

falt an gehandelten Unternehmen. Vom Grosskonzern bis 

zum erfolgreichen Nischenanbieter findet sich quer durch alle 

Sektoren für fast jeden Investor Passendes. Welche Aktien uns 

aus quantitativer Sicht besonders gefallen und welches die ge-

wichtigsten Branchen sind, erfahren Sie in unserer aktuellen 

Marktanalyse. 

Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfügung gestellt.  

 

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trägt keinen individuellen Anlagezielen oder übrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder 

ein öffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum 

Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner persönlichen Situation in Anspruch 

nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundsätzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenzüberschrei-

tend) nicht für die Verbreitung an oder die Nutzung durch natürliche oder juristische Personen bestimmt, die Bürger eines Landes sind oder in einem ihren Geschäfts- oder 

Wohnsitz haben, in dem die Verbreitung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder –anlagen 

geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen würde oder aus anderen Gründen verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-

bezogen. Die darin angeführten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf banküblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschätzung des 

Verfassers wieder, sind indikativ, können sich jederzeit ändern und sind für theScreener nicht verbindlich. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit übernimmt theScreener 

keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung.  

 

Datenquellen: Verschiedene. 


