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TOP MARKTKOMMENTAR
Auch der August war ein guter Aktienborsenmonat mit Fort-

Land Index  vear-to-date setzung des Aufwértstrends. Erfreulich, dank steigenden Ge-
Osterreich ATX 30,2% winnerwartungen ist das vorausblickende KGV heute - trotz
USA Nasdaq 20,9 % stark gestiegenen Kursen - auf praktisch gleichem Niveau wie
Erankreich CAC40 2050 Y Jahresbeginn. Das Gesamtbild einer sich verbessernden
Deutschland TDAX 19,8 % Weltwirtschaft hat jedoch auf Grund von steigenden Corona-
Schweiz SLi 19,8 % zahlen in vielen Lédndern und anhaltenden Lieferengpassen et-
Quelle: theScreener, Refinitiv was gelitten. So blieben zuletzt die Konjunkturdaten fir China
deutlich unter den Erwartungen (Einzelhandelsumséatze stie-
gen deutlich weniger als erwartet) und auch in den USA kehrte
FLOP zuletzt, nach dem starken Rickgang des Index zum Verbrau-
chervertrauen von 81,2 auf 70,2 Punkte, Erniichterung ein. In
Land Index  Year-to-date Deutschland befirchten die Marktteilnehmer sogar den An-
Brasilien Bovespa —0,2% fang eines Abwartstrends, nachdem der ifo-Geschaftsklimain-
Japan NIKKEI225 2,4 % dex zum zweiten Mal infolge ricklaufig war - geméss Defini-
Spanien IBEX35 6% tionware dies bei drei aufeinander folgenden Rickgangen der
UK FTSE100 10,2 % Fall. Wir empfehlen weiterhin eine ausgewogene Asset-Alloka-
Australien ASX200 14,4 % tion.
Quelle: theScreener, Refinitiv
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EINSCHATZUNG AKTIEN — SCHWEIZER WIRTSCHAFT IN GUTER VERFASSUNG

Die Kurse des Schweizer Aktienmarktes legten auch im Au-
gust weiter zu (SMI +2,4% und SLI +2,7 %). Viele Aktien klet-
terten im abgelaufenen Monat auf neue Hochststande. Dazu
haben vor allem gute Halbjahresergebnisse beigetragen und

die guten Auftragseingange und -bestdnde. Dank einer Aus-

weitung der Produktion erreichten die Schweizer Exporte im
zweiten Quartal insgesamt einen neuen Hochststand. Auch

Aktien Untergewichten Neutral

Schweiz
Deutschland
USA

Japan

Global

Europa
Schwellenlander

Quelle: theScreener

der Detailhandel lieferte erfreuliche Zahlen, trotz coronabe-
dingten Ladenschliessungen zu Jahresbeginn wurden im ers-
ten Halbjahr 2021 Rekordumsatze geschrieben. Gemass Um-
fragen hat bereits ein Finftel der Schweizer Unternehmen be-
gonnen, die Personalkapazitdten wieder auszubauen. Auch
die Konsumentenstimmung erreichte ein Dekadenhoch.

Ubergewichten Unsere Favoriten

Alcon, Bystronic, Galenica, Orior

Hamborner Reit, E.On, Richter Gedeon
Biomarin Pharma, CMS Energy, Charter, SBA
Kaneka, Trusco Nakayama, Mitsubishi, SBS
Je nach Fokus

Caixabank, Logista, Otokar Otobus

Je nach Fokus

Eine Positionierung nahe am Benchmark scheint uns wichtig. Der Fokus des Anlegers sollte dabei unverdndert auf konjunktur-

abhangigen Unternehmen liegen.

Performance 1. September 2020 - 31. August 2021

SEKTORGEWICHTUNG SCHWEIZ
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TOP SCHWEIZ FLOP SCHWEIZ

Land Name Year-to-date Land Name

Schweiz Medartis 1723% @ Schweiz

Schweiz Rieter 127,2%  Schweiz Cembra

Schweiz Swissquote 101,2%  Schweiz

TOP INTERNATIONAL FLOP INTERNATIONAL

Land Name Year-to-date Land

Griechenl. Piraus Fin.
USA

USA

USA AMC Entert.
USA

USA

Quelle: theScreener, Refinitiv
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* Legende auf der letzten Seite.
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EINSCHATZUNG OBLIGATIONEN - LEITZINSEN BLEIBEN TIEF
Die Renditen fir 10-jahrige Staatsanleihen in den USA, Deutschland, Schweiz und Japan sind im August gestiegen. Fed-Chef

Powell versetzt die Aktienbdrsen nach dem Jackson Hole Meeting in gute Laune. Seine Rede fiel deutlicher aus als erwartet.

Wenn die Delta-Variante die Entwicklung des Arbeitsmarktes nicht stort, durfte das "Tapering" noch vor Ende des Jahres be-
ginnen.

Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen: USA 1.28%, Deutschland -0.40%, Japan 0.02%, Schweiz -0.35%

Obligationen Untergewichten Neutral Ubergewichten

CHF mittlere bis hohe Kreditqualitat =

Fremdwahrungen ab mittlerer Qualitat =
Tiefe Kreditqualitat (Wahrung abgesichert) -

Schwellenlander (Wahrung abgesichert) =

Quelle: theScreener, boerse.de, finanzen.ch, Handelsblatt - Intraday Kurse

Wahrung Stand 1.9.2021 1 Jahr 5 Jahre Chart - Bitcoin - Schweizer Franken
wadsy WM Yy 8 A

EUR / CHF 1.08 0,0 % -1,2%

USD / CHF 0.92 1,0 % -6,4% s1.9%
GBP /CHF 1.26 3,8% -2,9%

JPY | CHF 0.83 -3,1% -12,4 %

AUD / CHF 0.67 1,0 % -9,2%

BTC/CHF 43321 301 % 7588 %

EINSCHATZUNG ALTERNATIVE ANLAGEN / ROHSTOFFE
Der Olpreis hat sich zuletzt weiter volatil seitwérts entwickelt.

ROHSTOFFE

Rohstoffe ~ Wahrung/Einh. Stand 1.9.2021 Dabei wechseln sich Sorgen Uber einen méglichen Nachfrage-
- rickgang auf Grund der Ausbreitung verschiedener Covid-Va-
Gold CHF /1Kg 53386,00 rianten, mit der Hoffnung ab, dass die zuletzt diszipliniert agie-
Gold UsD/1Uz 1809,57 rende OPEC+ die Férdermengen anpassen wird (Rickzieher
Silber CHF /1KG 702,00 von den geplanten Férdererhohungen).

Silber USD/1Uz 23,81 Der Goldpreis fiel zum Augustbeginn vor allem wegen dem
Platin CHF /1 KG 29 975,00 starken USD und konnte sich danach wieder erholen. Die Erho-
Platin USD /1 Uz 1 016,50 lungsgrinde sind unverandert. Die Grinde sind weitere Mel-
Palladium CHF /1KG 73 685,00 dungen Uber eine relativ hohe Inflation, die positive Nachfrage-
Palladium USD/1Uz 2 498,50 prognose nach Schmuck sowie Minzen/Barren als auch die er-
Ol (Brent) usD 72,26 warteten Gold-Kaufe der Notenbanken. Bisher wurde das Gold

Quelle: theScreener, Cash, Handelsblatt - Intraday Kurse seinem Ruf als Inflationsschutz nicht gerecht.

Olprels (Brent) Chart in USD - 3 Monate

Intraday W 3M 1 3 5 MAX

Alternative Anlagen / Rohstoffe Untergewichten Neutral Ubergewichten

Alternative Strategien (CHF hedged) =

Immobilien CH +

Edelmetalle =
Rohstoffe -

Quelle: theScreener, Handelsblatt, finanzen.ch
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ANLAGETHEMA:
,MEDIZINISCHE GERATE"

Im Windschatten der 6ffentlichen Aufmerksamkeit fir die be-
eindruckende Innovationskraft der Impf- und Pharmaindust-
rie haben Investoren wahrend den letzten Jahren freudigst
von der ebenso hohen Innovations- und Finanzkraft der Her-
steller medizinischer Gerate profitiert. Die Kurs-Gewinn-Ver-
héltnisse des Sektors liegen weit Gber dem Durchschnitt an-
derer Aktien im Gesundheitswesen und oft Gber dem theore-
tisch Gerechtfertigten. Ob der Aufwartstrend anhalten wird,
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ANLAGETHEMA:
,RESTAURANTS & BARS"

Ausgehbeschrankungen, Abstandsregeln etc. haben viele lo-
kale Restaurants und Bars schwer getroffen, viele kampfen
ums Uberleben. Und wie sieht es bei den bérsengelisteten,
meist internationalen Restaurantketten und Bars aus? Nun,
Uberraschend gut. So weisen nur zwei der zwanzig grdssten
dieses Jahr Kursverluste aus und der Sektor als Ganzes han-
delt gar deutlich hoher als vor der Pandemie.

Die Rangliste der Grossten, Kennzahlen und vieles mehr fin-

ist ungewiss. Gewiss aber finden Sie die Rangliste der Gréss-  den Sie in unserer aktuellen Sektoranalyse.
ten, die Gewinner und Verlierer, Kennzahlen und vieles mehr

in unserer aktuellen Sektoranalyse.

*Legende Sektoren:

PHG = Privat- & Haushaltswaren
RET = Einzel- & Grosshandel
TEC = Technologie

AUT = Fahrzeugbau
BAN = Geldinstitute
BAS = Rohstoffe

FOB = Nahrungsmittel & Getranke
FSV = Finanzdienstleistungen
HEA = Gesundheitswesen

CHE = Chemie IND = Industrie TEL = Telekommunikation
CON = Baugewerbe & Werkstoffe INS = Versicherungen TRL = Reisen & Freizeit
ENE = Energie MED = Medien UTI = Versorger

Der Monatsbericht wurde uns mit freundlicher Genehmigung von theScreener Investor Services AG, Zug, zur Verfiigung gestellt.

Diese Publikation dient ausschliesslich Informationszwecken und trégt keinen individuellen Anlagezielen oder Gbrigen Anforderungen Rechnung. Die Publikation stellt weder
ein 6ffentliches Inserat, noch eine Beratung, ein Angebot oder eine Empfehlung zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf einer Anlage oder zum
Abschluss einer anderen Transaktion dar. Bevor ein Anlageentscheid getroffen wird, sollte der Anleger eine individuelle Beratung zu seiner personlichen Situation in Anspruch
nehmen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen richten sich grundsétzlich an Personen in der Schweiz und sind insbesondere (und auch grenziberschrei-
tend) nicht fir die Verbreitung an oder die Nutzung durch natirliche oder juristische Personen bestimmt, die Birger eines Landes sind oder in einem ihren Geschafts- oder
Wobhnsitz haben, in dem die Verbreitung, Ver6ffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung dieser Informationen bzw. die darin enthaltenen Finanzinstrumente oder —anlagen
geltende Gesetze oder Vorschriften verletzen wirde oder aus anderen Grinden verboten ist, wie namentlich in den USA, CAN und/oder GB. Diese Publikation ist stichtag-
bezogen. Die darin angefihrten Marktpreise, Prognosen und dergleichen beruhen auf bankiblichen Informationsquellen und/oder geben die jeweilige Einschatzung des
Verfassers wieder, sind indikativ, kénnen sich jederzeit andern und sind fir theScreener nicht verbindlich. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit Gbernimmt theScreener
keine Garantie oder Haftung. Hinweise auf die vergangene Performance bilden keine Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung.

Datenquellen: Verschiedene.
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